
印度:舉足輕重
印度為全球人口最多的國家，亦是增長最快的主要經濟體之一，同時更是眾多不同公
司總部的所在地。印度重視科技創新，超過十億人正參與數碼轉型，不但帶動社會流動
及經濟增長，亦為投資者帶來嶄新投資機遇。了解高盛印度股票投資組合如何助投資
者從中受惠。

亞洲私人銀行家資產管理卓越大獎2026:最佳基金公司 – 印度股票是由亞洲私人銀行家雜誌編輯團隊組成的評審委員會選出，並以加權方式評審產品
表現、資產募集、服務競爭力及基金投資者的意見。獎項反映由2024年8月至2025年8月之公司表現，並僅供參考。獎項並非過往或未來表現的指標。獎項
名稱及標誌是該等公司的商標或註冊商標。高盛對此的使用並不意味着贊助、支持或存在任何關聯關係。每個獎項的評選方法乃主觀並可能有所不同。
沒有提供任何費用以獲得該獎項。如欲了解更多，請瀏覽：www.asianprivatebanker.com。晨星評級截至2025年12月31日。

投資涉及風險。如欲進一步了解與投資於本投資組合相關的詳細風險資訊，請參閱香港發售文件，包括產品資料概要（KFS）。所示表現以截至月底各自
股份類別計值貨幣計算的資產淨值為基準，股息會滾存再作投資。本投資組合的資產價值通常由多種因素決定，包括政治、市場及一般經濟狀況。本投資
組合的投資價值可能因以下任一主要風險因素而下跌，因此閣下於本投資組合的投資可能遭受損失。概不保證償還本金。本投資組合投資新興市場，可
能面臨通常投資更成熟市場不會面臨的額外風險及特殊考慮因素，例如流動性風險、貨幣風險／管制、政治及經濟不確定性、法律和稅務風險、結算風
險、託管風險、資產國有化或沒收的風險及高度波動的可能性。該等市場的劇烈波動及潛在結算困難亦可能導致在新興市場買賣的證券價格大幅波動，
從而對本投資組合價值造成負面影響。本投資組合的衍生工具風險承擔淨額可達至本投資組合資產淨值的50%。本投資組合面臨涉及金融衍生工具的
風險，可能導致本投資組合遭受重大損失。本投資組合面臨的風險涉及貨幣、集中度、投資印度、股票市場、小型／中型股公司、新興市場（包括印度）股
市監管／交易所規定／政策、可持續性風險、存託憑證、貨幣市場工具、流動性和交易對手。人為失誤、系統及／或流程故障、程序或監控不充分可能導
致本投資組合蒙受重大損失。負責保管本投資組合資產的託管人或子託管人破產、違反審慎義務或行為不當會導致本投資組合承受損失。

晨星評級
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為何選擇高盛印度股票投資組合?
我們投資於潛在未來龍頭
印度匯聚初創企業，尤其是小眾和新興市場的獨角獸。我們洞悉到這些
創新、顛覆未來的服務供應商所帶來投資機遇，並持續投資於當中一些
規模較小的公司。

紮根印度、 從投資者角度管理組合
駐印度的投資團隊與公司管理層定期交流，以第一手資訊分析印度廣泛市場和監管環境的動態。  
我們重視從投資者角度管理組合 ，並實行把投資團隊的獎金與組合跑贏大市的表現掛鉤的獎勵計劃。 

歷經風浪的投資經驗有目共睹
自2008年基金成立以來，我們放眼業務穩健、估值吸引的企業。憑藉紮根
當地的真知灼見，投資表現有目共睹。自2008年基金成立以來，投資組合
的總年化回報為8.1%，跑贏為5.8%的基準表現。

42%+
的組合配置投資於中小型市值股和基準
以外的公司

8
名投資專才
專注管理印度股票投資組合

17+
年
平均行業經驗

1,000+
個公司會議
每年

17+
年
印度股票投資經驗

資料來源：高盛資產管理，截至 2025年12月31日。投資價值及其收入可能波動，且並無保證。過往表現並不代表未來表現。淨表現包括已實現和未實現的
長期和短期資本利得稅的撥備影響。投資組合扣除銷售費用後的表現為 8.17% (基準貨幣(累積)。 往績資料並不保證未來業績表現，兩者可能有所不同。

「現在，奢侈品在印度消費產業中不再是小眾主題。印度
高端消費趨勢才剛開始。」

Aman Batra

印度股票部門主管及首席投資組合經理
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三大趨勢驅動印度未來
多個主題正在驅動印度增長之路，我們認為當中有三大趨勢尤為突出。

1. 數碼印度 (Digital India)

印度的科技改革正迅速發展。 從
村落乃至城市， 隨著智能手機普
及化， 網絡覆蓋、網上購物、教育
和醫療保健技術正蓬勃發展。 這
為電子商務、金融科技和資訊科技
領域帶來嶄新投資機遇。

2. 印度製造 (Make in India)

「印度製造」政策推動國內生產， 
尤其在電子業已取得明顯進展。 
印度目標於2030年或之前發展成
為價值5,000億美元的產業，並聚
焦於半導體等數字基建的必要零
件。

3. 富裕印度 (Affluent India)

印度的中產階級人口亦居全球之
冠，預計將於2030年或之前佔全
國人口消費支出的75%。隨著「富
裕」人口增長，投資者可放眼迎合
食品、時尚乃至科技和交通等高端
消費趨勢所帶動的投資機遇。

9億+
互聯網用戶1

>1/2
全球電子交易  
在印度成交2

30歲
印度年齡中位數,  
是全球人口結構最年輕的國家之一3

1億
「富裕」消費者 

按2027年或之前的增長預測4

1 資料來源: 印度時報。截至2024年4月。
2 資料來源: 印度國家支付公司。 截至2023年12月。
3 Worlddata, census.gov. 。 截至2026年1月。
4 高盛全球投資研究部。截至2024年1月12日。
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投資組合詳情

免責聲明
本資料由高盛資產管理（香港）有限公司批准於香港刊發或使用。
高盛資產管理（香港）有限公司是受香港證券及期貨事務監察委
員會（證監會）監管的持牌實體。本文件未經證監會審核。
投資者不應單純根據本資料而對本投資組合作出投資。在作出投資前，有
意投資者應仔細閱讀最新的產品資料概要（KFS）以及香港發售文件，包
括但不限於本投資組合的基金說明書，其中包括對適用風險所作的全面
披露。適用風險可能導致本投資組合的投資價值下跌。閣下未必能取回全
部投資本金。過往表現資料並非未來表現的指標，未來表現可能會不同。
投資價值及其收入可能波動，且並無保證。
此外，此資料不應被理解為財務研究。有關資料並非依照旨在促
進財務分析獨立性的適用法律條文而擬備，且毋須遵守發佈財務
研究後不得進行交易的限制。
本資料僅擬供指定收件人查閱。未經高盛資產管理（香港）有限公
司事先書面同意，不得全部或局部複製或發佈予任何人士。高盛
資產管理（香港）有限公司對誤用或不當發佈本資料概不承擔任
何責任。本資料根據您的要求提供，僅供參考。該資料僅包含有關
本基金的特定信息，且不應被視爲購買本基金股份的要約。
本資料由高盛資產管理（香港）有限公司在香港刊發。高盛資產管
理（香港）有限公司是受香港證券及期貨事務監察委員會（證監
會）監管的持牌實體。本資料未經證監會審核。本資料提供的投資
組合獲證監會根據證監會單位信託及互惠基金守則給予認可。證
監會的認可並非對計劃作出的推薦或認許，亦不保證計劃的商業
利益或其表現，且不代表有關計劃適合任何投資者，亦非認許有
關計劃適合任何個別投資者或投資者類別。
整體晨星評級，晨星類別：©2025 Morningstar, Inc. 版權所有。當中包含
的資料：(1)屬晨星及／或其內容供應商專有；(2)不得複製或發佈；及(3)不
保證準確、完整或適時。晨星及其內容供應商對使用此等資料而引致的任
何損害或損失概不負責。 

股份分銷: 本投資組合的股份可能未在多個司法管轄區 (包括但不限於拉
丁美洲, 非洲或亞洲國家) 進行公開發行登記。 因此，本投資組合的股份
不得向該等司法管轄區的居民推廣或發售，除非該等推廣或發售乎合適
用的集合投資計劃私募轄免和其他適用的司法管轄區之規則和規定。

投資意見和潛在損失: 理財顧問通常建議投資組合多元化。本文描述的基
金本身並不代表多元化的投資。此資料不得被理解為投資或稅務意見。
有意投資者在投資前應諮詢其理財和稅務顧問，以確定有關投資是否適
合他們。投資者只應在擁有足以承擔此投資完全損失的財務資源時才進
行投資。
擺動定價 (Swing Pricing): 請注意，本基金實施擺動定價政策。投資者應
注意，僅因擺動定價之影響而非相關工具價格走勢，可能不時導致基金的
表現相比參考基準有所不同。

投資者只應在擁有足以承擔此投資完全損失的財務資源時才進行投資。 
新興市場證券的流動性可能較發達市場證券低，並會承受更大風險，包括
但不限於以下原因:    法規不完善、證券市場波動、匯率不利以及社會、政
治、軍事、監管、經濟或環境發展或自然災害。
股票投資涉及市場風險，即所投資證券的價值可能因個別公司、特定行業
和/或總體經濟狀況的前景而上漲或下跌。不同的投資風格（例如「增長」
和 「價值」）往往被傾向於看好或看淡   ，這些策略的表現有時候可能不如
投資於類似資產類別的其他策略。公司的市值也可能涉及更高的風險，例
如相比起規模較大、業務較成熟的公司，「小型」或「中型」市值公司流動性
較低，亦可能更易受到突然或不穩定的價格變動影響。
共同基金涉及各種風險，詳情請參閱基金的發售文件。這些基金可能面
臨風格風險，即基金的特定投資風格（即增長或價值）可能在不同市況及   
時期被看淡 。
所提述於指定的時間段內的指數、基準或其他相對市場表現的衡量標準
僅供參考，且並不代表投資組合將取得相似的結果。 指數的組成可能無
法反映投資組合的構成方式。顧問在嘗試設計一種能夠反映適當風險及
回報特徵的投資組合時，可能會使投資組合的特徵偏離基準的特徵。
往績資料並不保證未來業績表現，兩者可能有所不同。投資價值及所產生
的收益可升可跌。可能損失本金。
以上觀點及意見僅供參考，並不構成任何高盛資產管理對購買、出售或持
有任何證券的建議。觀點和意見截至本資訊之日期，並可能更改，不應將
其視為投資建議。
The Chinese translation of this material has been provided for 
your (and your affiliates’) convenience and information only. 
Goldman Sachs makes no representations as to the accuracy and/
or completeness of the translation and you should not rely on it. In 
the event of any inconsistency between the English version of this 
material and the Chinese version, the English version shall prevail.  
本資料的中文翻譯本僅為閣下（及閣下關聯方）之便利及參考而提供。高
盛不對翻譯的準確性和/或完整性作任何陳述，並且閣下也不可依賴於此
翻譯。若本資料的英文本與中文本之間存在任何不一致之處，應以英文
本為準。 

保密條例
未經高盛資產管理事先書面同意，本材料的任何部分概不得(i)以任何形
式、任何方式複印、影印或複制，或(ii)分發予未經高盛資產管理（香港）有
限公司事先書面同意之任何第三方。
© 2025 Goldman Sachs 。 版權所有 。 405718-OTU-2186485 。

股份類別及 ISINs ACC LU0333810181 | ACC (HKD) LU2725941129

基金資產總額 49 億美元

基金成立日期 2008年3月26日

參考基準 MSCI 印度IMI 指數，淨總回報，未對沖 ，美元

管理費 1.75% p.a.

資料來源：高盛資產管理，截至 2025年12月31日。

透過以下二維碼可查看基金概況、基金特點和主
要風險：


