Goldman Sachs US$ Treasury Liquid Reserves
Fund 0525

Anlegerprofil”

Investor Ziel
Kapitalerhalt und Ertrage

Position in lhrem gesamten Anlageportfolio*

Der Fonds kann Ihr Portfolio erganzen.

Der Fonds ist konzipiert fiir:

Der Fonds ist fiir Anleger konzipiert, die ihre US-Dollar-Guthaben
in einer alternativen Form zu Bareinlagen investieren und/

oder ihre taglichen Cashflows mit Hilfe eines Fonds verwalten
wollen, der durch Anlage in staatlichen Geldmarktpapieren

mit Investment-Grade-Rating anstrebt, Kapital zu erhalten und
Ertrége zu generieren. Der Fonds versucht zwar, sein Anlageziel zu
erreichen, die Anleger sollten sich jedoch dariiber im Klaren sein,
dass das Anlageziel des Fonds méglicherweise nicht erreicht wird
und dass lhre Anlage ganz oder teilweise einem Risiko ausgesetzt
ist. Weitere spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Fonds
finden Sie im Abschnitt ,Risikohinweise” weiter unten.

Strukturdaten

Laufende Gebihren (%) 0.20

Goldman | Asset
Sachs Management

AAAM Monatlicher
Fondsbericht

AAAmmf

30-tagige Nettorendite zum Monatsende (%)

Wertentwicklung (%)

31-May-15- 31-May-16- 31-May-17- 31-May-18- 31-May-19- 31-May-20- 31-May-21- 31-May-22- 31-May-23- 31-May-24 -
31-May-16 ~ 31-May-17 ~ 31-May-18  31-May-19  31-May-20  31-May-21  31-May-22  31-May-23  31-May-24  31-May-25

Fonds (USD) 0.1 0.3 1.1 2.1 1.4 0.0 0.1 33 53 47

Wertentwicklung im Uberblick (in %)

Kumulativ Annualisiert
seit 1Mt 3Mte. [fd. : 1Jahr 3Jahre 5 10
Auflegung Jahr 1 Jahre  Jahre
Institutional Accumulation Classm 21.44 0.37 1.05 1.76 470 4.44 2.67 1.84

Performance (Kalenderjahre, in %)
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Institutional Accumulation Class 0.0 0.2 0.7 1.7 2.1 0.4 0.0 15 5.0 5.1
Fondsstruktur (%)”

Zeitraum (in Tagen) %
0-7 57.4
61-90 16.8
91-120 6.6
121-150 36
151-180 48
181-365 10.7
365+ 0.1

Dies ist eine Marketingmitteilung. Bitte lesen Sie den Prospekt und das KIID, bevor Sie endgiiltige
Anlageentscheidungen treffen. Bitte beachten Sie die zusétzlichen Hinweise. Stand aller Daten zur
Performance und zu den einzelnen Positionen ist der 31-May-25.

Die bisherige Wertentwicklung lésst nicht auf zukiinftige Renditen schlieBen. Die Renditen des Fonds konnen
infolge von Anderungen der Wechselkurse steigen oder fallen.

* Wir unterscheiden zwei groRe Kategorien von Fonds, um Anleger bei ihren Uberlegungen zum Aufbau ihres
Gesamtportfolios zu unterstiitzen. Wir bezeichnen folgende Fonds als ,,Kernfonds™: (A) Aktienfonds, die global anlegen oder
hauptséchlich auf die US-amerikanischen und europaischen Méarkten fokussiert sind, was mit der GroRe und Transparenz
dieser Mérkte zusammenhangt. (B) Rentenfonds, die global anlegen oder hauptséchlich auf die US-amerikanischen,
europaischen und britischen Markte fokussiert sind und iberwiegend in Anleihen, einschl. Staatsanleihen, mit Investment-
Grade-Rating investieren. (C) Fonds, die mehrere Anlageklassen umfassen (,Multi-Asset-Fonds”) und einen Multi-Asset-
Vergleichsindex haben. Kernfonds kdnnen von Haus aus héhere Risiken enthalten. Alle iibrigen Fonds bezeichnen wir als
JErganzungsfonds”. Auch hier kann der Risikogehalt variieren. Es gibt keine Gewahr, dass diese Ziele erreicht werden.
Was Anlageportfolios mit regionalem Schwerpunkt angeht, sind wir uns bewusst, dass die Zuordnung zu einer Kategorie aus
der Sicht verschiedener Anleger unterschiedlich sein kann. Vor einer Anlage sollten Sie sorgfiltig iiberlegen, welche
finanziellen Ziele Sie haben. Wenden Sie sich vor einer Anlage an lhren Finanzberater, damit dieser lhnen
helfen kann festzustellen, ob eine Anlage in diesem Fonds und der vorgesehene Anlagebetrag fiir Sie geeignet
waren.
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AAAM Monatlicher
Fondsbericht

AAAmmf

Accumulation Class

Fondspreis und - volumen Kreditrisikostreuung (%)” Fondsstruktur nach Anlagen (%)
Anteilspreis (NAV) - Institutional usb 12,146.31 Staatlich 44.3
Accumulation Class E—— 579
F Ggen (in Mio. D 2 1+

SIS = 56,620 A Cash & Forward Settling Trades 2.2
Gewichtete durchsch. Laufzeit (in 48
Tagen)
durchschn. gew. Laufzeit (in Tagen) 62

Al 19.9

Stammdaten
Wahrung - Institutional Accumulation usb

Class
Auflegungsdatum - Institutional 03-Apr-08 A2 1.9

6 2‘0 4‘0 6‘0 80

Fondsdomizil Ireland

T

ISIN - Institutional Accumulation Class IE00B2Q5LW12
Bloomberg Ticker - Institutional GSUTLIA ID
Accumulation Class

Ausschuttungsintervall None
Handelbarkeit / Preisherechnung Daily
Geschéftsjahresende 31 December
Settlement T+1

Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds

Das Anlageziel des US$ Treasury Liquid Reserves Fund besteht
in der Optimierung der laufenden Ertrége, soweit dies mit der
Erhaltung des Kapitals und der Liquiditat vereinbar ist, durch
eine Anlage in US-Schatzobligationen und durch US-Schatztitel
unterlegte Pensionsgeschéfte.

Bitte beachten Sie die zusatzlichen Hinweise. Stand aller Daten zur Performance und zu den einzelnen
Positionen ist der 31-May-25. Die bisherige Wertentwicklung lasst nicht auf zukiinftige Renditen schlieBen. Der
Wert von Geldanlagen und die mit diesen erzielten Ertrdge unterliegen Schwankungen und kdnnen zu- oder
abnehmen. Es kann zu einem Verlust von Anlagekapital kommen.

"\Weitere Informationen iiber Standard & Poor's Ratings Services und deren Berechnungen finden Sie auf folgender

Webseite:https://www.spratings‘com/products—and—capabiIities/principaI—stabiIity—fund—ratings.html.(2’ Der GS US$ Treasury
Liquid Reserves Fund ist gemaR der EU-Geldmarktfondsverordnung als , kurzfristiger Geldmarktfonds fiir Gffentliche
Schuldtitel mit konstantem Nettoinventarwert” klassifiziert. Die Zuordnung der Fonds erfolgt nach bestimmten Kriterien
wie Zinssensitivitdt (gewichtete Durchschnittslaufzeit), maximale Laufzeit der Portfoliopositionen, Portfolioliquiditat

und Kreditrisiko.” Die laufenden Kosten basieren auf den Aufwendungen im Vorjahr. Nahere Einzelheiten sind in den
Wesentlichen Anlegerinformationen enthalten. Bei den laufenden Kosten handelt es sich um die Gebihren, die der Fonds
den Anlegern zur Deckung der fortlaufend fiir den Betrieb der Fonds anfallenden Kosten berechnet. Sie werden dem Fonds
entnommen und wirken sich auf die Rendite des Fonds aus. Die Fondsgebihren fallen in verschiedenen Wahrungen an, was
bedeutet, dass die Zahlungen aufgrund von Wechselkursschwankungen steigen oder sinken konnen. Alle Kosten werden

vom Fonds ausgezahlt, was sich auf die Gesamtrendite des Fonds auswirkt. " Die Fonds-Renditen sind nach Abzug laufender

Vergiitungen bei Wiederanlage von Dividenden und unter Verwendung des Nettoinventarwerts ex-Dividende angegeben.

Diese Renditen dienen zum Vergleich der Wertentwicklung mit einem bestimmten Index. Da Anleger méglicherweise weitere

Verglitungen, Gebiihren und Steuern bezahlen miissen, sind die angegebenen Renditen nicht als MaR fiir die tatséchlich

von diesen erzielten Renditen gedacht. In den Zahlen zur Wertentwicklung sind die beim Erwerb bzw. bei der Riickgabe

von Fondsanteilen filligen Provisionen und Kosten nicht beriicksichtigt.” Die Positionen basieren auf den Nominalwerten

der Wertpapiere zum Berichtsdatum.® Bitte beachten Sie, dass die angegebene Allokation in Unternehmensanleihen der

Aufschliisselung des Fonds durch S&P’s zum angegebenen Datum entspricht. Fiir Gegenparteien von Riickkaufvereinbarungen

haben wir das durchschnittliche Rating der Gegenparteien angegeben. Die Portfolio-Positionen entsprechen moglicherweise

nicht den aktuellen oder zukiinftigen Investments und stellen méglicherweise nicht die gesamten Positionen des Portfolios

dar. Es ist moglich, dass zukiinftige Portfolio-Positionen keinen Gewinn abwerfen. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass
G()ld man ASSGt Sie beim Kauf von Anteilen der Fonds nicht direkt in die Portfolio-Positionen investieren. S&P betrachtet mit ,A-1" bewertete

Anlagen, die eine Laufzeit von 7 Tagen oder weniger haben, als gleichwertig mit ,A-1+". Dieses Dokument spiegelt die
SﬂChS Management derzeitigen Ratings der Emissionen wider.

2



Goldman Sachs US$ Treasury Liquid Reserves Fund

Wichtige Risikoerwigungen

° Kontrahentenrisiko - Eine Partei, mit der das Portfolio Transaktionen abschlieSt, konnte u.U. ihren Verpflichtungen nicht nachkommen, was zu Verlusten fiihren kann.

° Kreditrisiko - Wenn ein Kontrahent oder ein Emittent eines Vermdgenswerts, der im Fonds gehalten wird, seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt, wirkt sich dies auf den Fonds
negativ aus.

° Depotbankrisiko - Die Insolvenz, Verletzungen der Sorgfaltspflicht oder Fehlverhalten einer Depotbank oder einer Unterdepotbank, die fiir die Verwahrung der Vermégenswerte des Fonds
verantwortlich ist, kénnen dem Fonds Verluste verursachen.

° Zinsrisiko - Wenn die Zinssatze steigen, fallen die Anleihenpreise, was die Fahigkeit der Anleger widerspiegelt, anderswo einen attraktiveren Zinssatz fiir ihr Geld zu erhalten. Die
Anleihenpreise sind daher von Schwankungen der Zinssatze abhéngig, die verschiedene politische und wirtschaftliche Ursachen haben kdnnen.

° Liquiditatsrisike - Der Fonds findet u. U. nicht immer eine andere Partei, die gewillt ist, einen Vermdgenswert zu kaufen, den der Fonds verkaufen méchte. Dies konnte die Fahigkeit des
Fonds beeintrachtigen, Riicknahmeantragen nachzukommen.

° Marktrisiko - Der Wert der Vermdgenswerte innerhalb des Fonds wird typischerweise durch eine Reihe von Faktoren bestimmt, einschlieRlich des Vertrauens des Marktes, auf dem diese
gehandelt werden.

° Operatives Risiko - Der Fonds kann infolge von menschlichem Versagen, System- und/oder Prozessfehlern, unzureichenden Verfahren oder Kontrollen erhebliche Verluste erleiden.

° Vollstéandige Angaben zu den Risiken einer Anlage in den Fonds sind im Fondsprospekt dargelegt.

Glossar

: Nettoinventarwert: Dieser entspricht dem Nettovermdgen des Fonds (ex-Dividende), geteilt durch die Gesamtzahl der von dem Fonds ausgegebenen Anteilscheine.

° Laufende Kosten: Die laufenden Kosten basieren auf den Aufwendungen des Fonds in den letzten 12 Monaten, und zwar auf gleitender Basis. Darin nicht enthalten sind dem Fonds
entstehende bzw. von diesem zu zahlende Transaktionskosten und erfolgsabhangige Vergiitungen.

° Gewichtete durchschnittliche Laufzeit (,\Weighted Average Maturity” — ,WAM") : Misst die Abweichung der Portfolio-Gewichte vom entsprechenden Referenzindex.

° Gewichtete durchschnittliche Lebensdauer (,Weighted Average Life” — ,WAL"): Prognostizierte Sensitivitat von Portfolio-Renditen gegentiber dem betreffenden Index, die fiir einen

Zeitraum von X Jahren berechnet wird.



Dies ist eine Marketingmitteilung. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des/der Fonds und das Basisinformationsblatt (KID) bzw. das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) fiir das
Vereinigte Konigreich, bevor Sie eine endgtiltige Anlageentscheidung treffen.

Die vorliegenden Informationen sind nicht als Finanzanalyse aufzufassen. Sie wurden nicht unter Beachtung einschlagiger gesetzlicher Bestimmungen erstellt, welche die Forderung der
Unabhéngigkeit von Finanzanalysen zum Ziel haben, und sie unterliegen nicht einem im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen geltenden Handelsverbot.

Die vorliegenden Informationen sind ausschlieBlich zur Priifung durch den bestimmungsgemaRen Empfénger bestimmt und diirfen ohne vorherige schriftliche Genehmigung durch Goldman Sachs
International (,GSI") weder ganz noch teilweise vervielfaltigt oder an irgendeine Person weitergegeben werden. Goldman Sachs International tibernimmt keinerlei Haftung fiir einen Missbrauch oder
eine unangemessene Weitergabe der vorliegenden Publikation.

Verkaufsunterlagen: Die vorliegende Publikation wird auf Ihren Wunsch ausschlieRlich zu Informationszwecken zur Verfligung gestellt. Sie stellt keine Aufforderung in Landern oder an Personen
dar, in denen bzw. denen gegentiber es ungesetzlich ware, eine solche Aufforderung zu duRem. Sie enthalt nur ausgewahlte Informationen im Hinblick auf den Fonds und stellt kein Angebot

zum Erwerb von Anteilen des Fonds dar. Vor einer Anlage sollten interessierte Anleger die Wesentlichen Anlegerinformationen (WAI) und die Verkaufsunterlagen sorgfaltig durchlesen. Hierzu
gehart neben weiteren Dokumenten der Fondsprospekt, der unter anderem eine umfassende Beschreibung relevanter Risiken enthalt. Die betreffende Satzung, den Prospekt, Nachtrage hierzu, die
Wesentlichen Anlegerinformationen (WAI) und den aktuellen Jahres-/Halbjahresbericht konnen Sie kostenlos bei den nachstehend genannten Zahl- und Informationsstellen des Fonds und/oder bei
Ihrem Finanzberater anfordern.

Vertrieb der Anteile: In einigen Landern wurden bzw. werden die Anteile des Fonds méglicherweise nicht zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen (dies gilt unter anderem fir Lander Lateinamerikas,
Afrikas und Asiens). Deshalb diirfen Anteile an dem Fonds nicht an Gebietsansassige dieser Lander vertrieben bzw. diesen angeboten werden, es sei denn, ein solcher Vertrieb oder ein solches
Angebot erfolgt unter Einhaltung geltender Ausnahmeregelungen fir Privatplatzierungen von Organismen fiir gemeinsame Kapitalanlage und anderer Gesetze und Vorschriften der betreffenden
Lander.

Anlageberatung und madgliche Verluste: Finanzberater schlagen im Allgemeinen ein diversifiziertes Kapitalanlageportfolio vor. Der in vorliegender Publikation beschriebene Fonds stellt fir sich
genommen keine diversifizierte Kapitalanlage dar. Die vorliegende Publikation ist nicht als Anlage- oder Steuerberatung aufzufassen. Interessierten Anlegern wird empfohlen, vor einer Anlage mit
ihrem Finanz- und Steuerberater zu sprechen, um festzustellen, ob die betreffende Anlage fiir sie geeignet ist.

Anleger sollten nur dann investieren, wenn sie iiber die erforderlichen finanziellen Mittel verfiigen, um einen Totalverlust dieser Kapitalanlage tragen zu kénnen.

Anlage nicht besichert: Anlagen im Fonds sind nicht durch eine staatliche Stelle, z. B. die Federal Deposit Insurance Corporation, besichert oder garantiert und sind nicht mit der Einlage von
Barmitteln bei einer Bank oder einer Verwahrgesellschaft gleichzusetzen. Obwohl die Geldmarktfonds von Goldman Sachs einen stabilen Nettoinventarwert je Anteil anstreben, ist es moglich, durch
die Anlage in die Fonds Verluste zu erleiden.

Die Gebiihren werden im Allgemeinen jeweils zum Quartalsende in Rechnung gestellt und sind zum Quartalsende fallig. Sie werden auf der Grundlage der durchschnittlichen Marktwerte zum
Monatsultimo in dem betreffenden Quartal berechnet.

Weitere Informationen finden Sie auf unserem Formular ADV Part-2, das Sie unter http://www.adviserinfo.sec.gov/IAPD/Content/Search/iapd_Search.aspx finden.

Dokumente mit weiteren detaillierten Informationen iiber den Fonds, einschlieBlich der Satzung, des Prospekts, der Erganzung und der wesentlichen Anlegerinformation

(WAI), des Jahres-/Halbjahresberichts (sofern zutreffend), und eine Zusammenfassung lhrer Anlegerrechte sind kostenlos in englischer Sprache und bei Bedarf in lhrer
Landessprache erhaltlich, wenn Sie unter https://www.gsam.com/content/gsam/ain/en/advisors/literature-and-forms/literature.htmlzu der Zielseite fiir Ihre Sprache navigieren.
Die Informationen erhalten Sie ebenfalls von den nachstehend genannten Zahl- und Informationsstellen des Fonds. Wenn die Verwaltungsgesellschaft GSAMFSL beschlieBt,
ihre Vereinbarung iiber die Vermarktung des Fonds in einem EWR-Land, in dem sie zum Verkauf registriert ist, zu kiindigen, beachtet sie hierbei die einschlagigen 0GAW-
Vorschriften.

Ihr Kapital ist einem Risiko ausgesetzt.

Osterreich: Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, (Osterreich.

Frankreich: CACEIS Investor Services Bank France S.A., 105, rue Réaumur, 75002 Paris, Frankreich.

Deutschland: State Street Bank GmbH, Brienner Strasse 59, 80333 Miinchen, Deutschland.

Griechenland: Piracus Bank S.A., 4 Amerikis Street, 10564 Athen, Griechenland.

Irland: CACEIS Investor Services Ireland Limited, George's Quay House, 43 Townsend Street, Dublin 2, Irland.

Luxemburg: State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch, 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg.

Polen: Bank Pekao S.A, Zwirki i Wigury str. 31, 00-844 Warschau.

Slowenien: NOVA KBM d.d, eingetragener Sitz in Ulica Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor, Slowenien.

Schweden: Skandinaviska Enskilda Banken AB, durch ihre Gesellschaft Global Transaction Services, SEB Merchant Banking, Sergels Torg 2, ST MH1, SE-106 40 Stockholm, Schweden.

Schweiz: Der Verkaufsprospekt, das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung, die Jahres- bzw. Halbjahresberichte des Fonds sind kostenlos beim Schweizer Vertreter
erhaltlich. In Bezug auf die in der Schweiz an qualifizierte Anleger vertriebenen Anteile gilt als Erfiillungsort und Gerichtsstand der Geschaftssitz des Schweizer Vertreters.

Vertreter in der Schweiz: FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES LTD, Klausstrasse 33, CH — 8008 Ziirich

Zahlstelle: GOLDMAN SACHS BANK AG, Claridenstrasse 25, CH-8002 Ziirich

Bitte beachten Sie auferdem folgende Hinweise zu einzelnen Landern:

Australien: Die vorliegende Publikation wird in Australien und Neuseeland durch Goldman Sachs Asset Management Australia Pty Ltd ABN 41 006 099 681, AFSL 228948 (‘GSAMA') verteilt und

ist nur zur Priifung durch so genannte Wholesale-Kunden in Australien im Sinne von Paragraph 761G des australischen Corporations Act 2001 (Cth) und fir Kunden bestimmt, die einer oder allen
Anlegerkategorien gemaR Paragraph 3(2) oder Absatz 5(2CC) des Securities Act 1978 (NZ) angehdren.

Hongkong: Dieses Material wurde durch Goldman Sachs Asset Management (Hong Kong) Limited fir die Verwendung in oder aus Hongkong ausgegeben oder genehmigt.

Niederlande: Der Fonds ist in dem von der Stichting Autoriteit Financiéle Markten gefiihrten Register enthalten.

Singapur: Die vorliegende Publikation ist fir die Verwendung in Singapur oder von Singapur aus durch Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte. Ltd. (Gesellschaftsregisternummer:
201329851H) herausgegeben oder genehmigt worden.

Spanien: Bei dem Fonds handelt es sich um einen auslandischen Fonds mit UCITS-Status, der bei der Comisién Nacional del Mercado de Valores (,CNMV”) unter den Registernummern 141 (SICAV),
913 (SICAV 1) und 305 (PLC) registriert ist. Eine vollstandige Beschreibung und die Wesentlichen Anlegerinformationen fiir den Fonds sowie andere vorgeschriebene Unterlagen kénnen kostenlos bei
allen zugelassenen Vertriebsgesellschaften fiir den Fonds angefordert werden, die auf der Website der CNMV unter www.cnmv.es aufgelistet sind.

Geldmarktfonds: Bei den Fonds handelt es sich um CNAV-Geldmarktfonds fiir 6ffentliche Schuldtitel und Anleger sollten beachten, dass (a) ein Geldmarktfonds keine garantierte Anlage ist; (b) sich
eine Anlage in einen Geldmarktfonds von Anlagen in Einlagen unterscheidet, einschlielich insbesondere aufgrund des Risikos, dass das in einen Geldmarktfonds investierte Geld Schwankungen
unterliegen kann; (c) dass ein Geldmarktfonds nicht auf externe Unterstiitzung angewiesen ist, um die Liquiditat zu garantieren oder den Nettoinventarwert je Anteil zu stabilisieren; und (d) dass das
Risiko des Kapitalverlusts vom Anleger getragen wird.

Vertraulichkeit

Kein Teil dieses Dokuments darf ohne vorherige schriftliche Genehmigung von GSAM (i) abgeschrieben, fotokopiert oder in irgendeiner Form mit irgendwelchen Mitteln vervielfaltigt werden oder (ii)
an eine Person weitergegeben werden, die kein Mitarbeiter, leitender Angestellter, Verwaltungsratsmitglied oder bevollmachtigter Vertreter des Empfangers ist.

© 2025 Goldman Sachs. Alle Rechte vorbehalten.

Registered and Principal Offices: Dublin domiciled Funds: Fixed Income, Currency Funds and Cash Management Funds Principal Office: ¢/o BNY Fund Services (Ireland) Limited, Guild House, Guild
Street, IFSC, Dublin 1, Ireland

Jede Bezugnahme auf eine nationale Aufsichtsbehdrde dient nur zu Informationszwecken und sollte nicht als Empfehlung oder sonstige Erklarung dieser Aufsichtsbehdrde hinsichtlich der Vorteile
einer Anlage in den Fonds ausgelegt werden.



