
〒105-5543 東京都港区虎ノ門2-6-1 虎ノ門ヒルズステーションタワー
お問合せ先：03-4587-6000（代表） www.gsam.co.jp受 付 時 間：営業日の午前９時～午後５時

本ファンドは、約款において運用報告書（全体
版）を電子交付する旨が定められております。
運用報告書（全体版）は、下記の手順でご覧い
ただけます。なお、書面をご要望の場合は、販
売会社までお問い合わせください。
〈閲覧方法〉
右記ＵＲＬにアクセス⇒「ファンド情報」⇒
「ファンド一覧」より本ファンドを選択⇒「運
用報告書（全体版）」を選択

受益者の皆様へ
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。
さて、「netWIN　ＧＳテクノロジー株式ファン
ド　Ａコース／Ｂコース」は、このたび、第52期
の決算を行いました。本ファンドは、主にテクノ
ロジーの発展により恩恵を受ける米国企業の株式
へ投資することにより、信託財産の長期的な成長
をめざして運用を行っております。今期の運用経
過等について、以下のとおりご報告申し上げます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い
申し上げます。

Ａ
コ
ー
ス

第52期末（2025年12月１日） 第52期
基準価額 17,171円 騰 落 率 14.5％
純資産総額 149,138百万円 分配金合計 500円

Ｂ
コ
ー
ス

第52期末（2025年12月１日） 第52期
基準価額 44,417円 騰 落 率 26.8％
純資産総額 1,454,916百万円 分配金合計 500円

（注）騰落率は収益分配金（税引前）を分配時に再投資したも
のとみなして計算したものです。

交 付 運 用 報 告 書

netWIN
ＧＳテクノロジー株式ファンド

Ａコース（為替ヘッジあり）
Ｂコース（為替ヘッジなし）
追加型投信／海外／株式

第52期（決算日2025年12月１日）
作成対象期間：2025年５月31日～2025年12月１日
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運用経過
基準価額等の推移について（2025年５月31日～2025年12月１日）

○netWIN　ＧＳテクノロジー株式ファンド　Ａコース（為替ヘッジあり）
（以下、「Ａコース（為替ヘッジあり）」といいます。）

○netWIN　ＧＳテクノロジー株式ファンド　Ｂコース（為替ヘッジなし）
（以下、「Ｂコース（為替ヘッジなし）」といいます。）

（注１）参考指数は投資対象資産の市場動向を説明する代表的な指数として記載しています。
（注２）分配金再投資基準価額は、収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の

実質的なパフォーマンスを示すものです。
（注３）実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります。ま

た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではない点にご留
意ください。

（注４）分配金再投資基準価額、参考指数は、期首の基準価額を起点として指数化しています。
（注５）騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しています。
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基準価額の主な変動要因
○Ａコース（為替ヘッジあり）の基準価額は、期首の15,430円から1,741円上昇し、期末には17,171
円となりました。
○Ｂコース（為替ヘッジなし）の基準価額は、期首の35,423円から8,994円上昇し、期末には44,417
円となりました。

上昇要因
　投資銘柄のうち、アルファベットやエヌビディアなどの株価が保有期間中に上昇したことが、基準価
額の主な上昇要因となりました。

下落要因
　投資銘柄のうち、ハブスポットやセールスフォースなどの株価が保有期間中に下落したことが、基準
価額の主な下落要因となりました。また、分配金をお支払いしたことも、基準価額の下落要因となりま
した。
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１万口当たりの費用明細
○Ａコース（為替ヘッジあり）

項目
当期

項目の概要2025年５月31日～2025年12月１日
金額 比率

信託報酬 181円 1.059％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
（投信会社） （  95） （0.558） ファンドの運用、受託会社への指図、基準価額の算出、目論見書・運用

報告書等の作成等の対価
（販売会社） （  76） （0.446） 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、分配金・換金代金・

償還金の支払い業務等の対価
（受託会社） （  10） （0.056） ファンドの財産の管理、投信会社からの指図の実行等の対価

売買委託手数料 2 0.011 有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料
（株式） （    2） （0.011） 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数

その他費用 1 0.003 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
（保管費用） （    0） （0.001） 海外資産等の海外保管銀行等に支払う保管・送金・受渡に係る費用
（監査費用） （    0） （0.001） 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （    0） （0.001） 目論見書・運用報告書等の作成・印刷に係る費用、信託事務処理等に要

するその他の諸費用
合計 184 1.073

期中の平均基準価額は17,082円です。
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む。）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の

簡便法により算出した結果です。なお、売買委託手数料およびその他費用は、本ファンドが組入れているマザーファンド
が支払った金額のうち、本ファンドに対応するものを含みます。

（注２）金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
（注４）株式には投資信託証券を含みます。

（参考情報）
総経費率

　当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を除
く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は
2.10％です。

総経費率
2.10％

運用管理費用
（投信会社）
1.10％

運用管理費用
（販売会社）
0.88％

運用管理費用
（受託会社）
0.11％

その他費用
0.01％

（注１）費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便
法により算出したものです。

（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料
及び有価証券取引税を含みません。

（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これ

らの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用
の比率とは異なります。
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１万口当たりの費用明細
○Ｂコース（為替ヘッジなし）

項目
当期

項目の概要2025年５月31日～2025年12月１日
金額 比率

信託報酬 436円 1.059％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
（投信会社） （230） （0.558） ファンドの運用、受託会社への指図、基準価額の算出、目論見書・運用

報告書等の作成等の対価
（販売会社） （184） （0.446） 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、分配金・換金代金・

償還金の支払い業務等の対価
（受託会社） （  23） （0.056） ファンドの財産の管理、投信会社からの指図の実行等の対価

売買委託手数料 5 0.012 有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料
（株式） （    5） （0.012） 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数

その他費用 1 0.002 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
（保管費用） （    0） （0.001） 海外資産等の海外保管銀行等に支払う保管・送金・受渡に係る費用
（監査費用） （    0） （0.000） 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （    0） （0.001） 目論見書・運用報告書等の作成・印刷に係る費用、信託事務処理等に要

するその他の諸費用
合計 442 1.073

期中の平均基準価額は41,175円です。
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む。）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の

簡便法により算出した結果です。なお、売買委託手数料およびその他費用は、本ファンドが組入れているマザーファンド
が支払った金額のうち、本ファンドに対応するものを含みます。

（注２）金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
（注４）株式には投資信託証券を含みます。

（参考情報）
総経費率

　当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を除
く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は
2.09％です。

総経費率
2.09％

運用管理費用
（投信会社）
1.10％

運用管理費用
（販売会社）
0.88％

運用管理費用
（受託会社）
0.11％

その他費用
0.00％

（注１）費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便
法により算出したものです。

（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料
及び有価証券取引税を含みません。

（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これ

らの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用
の比率とは異なります。
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最近５年間の基準価額等の推移について
○Ａコース（為替ヘッジあり）

○Ｂコース（為替ヘッジなし）

（注１）分配金再投資基準価額は、収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の
実質的なパフォーマンスを示すものです。

（注２）実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではない点にご留
意ください。

（注３）分配金再投資基準価額、参考指数は、2020年11月30日の基準価額を起点として指数化しています。
（注４）参考指数は投資対象資産の市場動向を説明する代表的な指数として記載しています。
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最近５年間の年間騰落率
○Ａコース（為替ヘッジあり）

2020/11/30 2021/11/30 2022/11/30 2023/11/30 2024/12/２ 2025/12/１
決算日 決算日 決算日 決算日 決算日 決算日

基準価額（分配落）（円） 16,566 19,449 10,815 13,407 15,994 17,171
期間分配金合計（税引前）（円） － 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
分配金再投資基準価額騰落率 － 23.9％ －39.6％ 33.6％ 27.1％ 14.1％
Ｓ＆Ｐ500種株価指数（円ヘッジ換算ベース）騰落率 － 27.7％ －15.9％ 9.8％ 26.0％ 9.5％
ナスダック総合指数（円ヘッジ換算ベース）騰落率 － 29.1％ －31.1％ 24.0％ 28.1％ 17.2％
純資産総額（百万円） 210,462 222,212 131,358 162,091 158,204 149,138

○Ｂコース（為替ヘッジなし）
2020/11/30 2021/11/30 2022/11/30 2023/11/30 2024/12/２ 2025/12/１
決算日 決算日 決算日 決算日 決算日 決算日

基準価額（分配落）（円） 20,289 26,484 19,265 27,779 37,109 44,417
期間分配金合計（税引前）（円） － 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
分配金再投資基準価額騰落率 － 35.9％ －23.6％ 49.9％ 37.3％ 22.7％
Ｓ＆Ｐ500種株価指数（円換算ベース）騰落率 － 40.2％ 3.7％ 21.8％ 35.4％ 17.8％
ナスダック総合指数（円換算ベース）騰落率 － 41.6％ －15.1％ 37.5％ 37.7％ 26.2％
純資産総額（百万円） 624,648 789,397 629,286 858,823 1,182,074 1,454,916
（注１）騰落率は１年前の決算応当日との比較です。小数点以下第２位を四捨五入して表示しています。
（注２）純資産総額の単位未満は切捨てで表示しています。
（注３）Ａコースの参考指数は、Ｓ＆Ｐ500種株価指数（円ヘッジ換算ベース）およびナスダック総合指数（円ヘッジ換算ベー

ス）です。
Ｂコースの参考指数は、Ｓ＆Ｐ500種株価指数（円換算ベース）およびナスダック総合指数（円換算ベース）です。
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投資環境について
＜米国株式市場＞
　当期の米国株式市場は上昇しました。
　期の前半は、米国と各国の関税交渉が進展し関税政策を巡る過度な不透明感が和らいだことや、米中
貿易摩擦の緩和期待、地政学リスクの後退などが好材料となった一方で、米国政府機関の閉鎖による経
済指標の発表延期や実体経済への悪影響などが懸念されましたが、米国株式市場は上昇基調となりまし
た。期の後半は、ＦＲＢ（米連邦準備制度理事会）が労働市場の減速懸念から予防的な利下げを決定し、
2025年内の継続的な利下げ見通しを示したことや、米国政府機関の閉鎖終了などが投資家心理を下支
えしました。しかし、半導体関連銘柄やテック銘柄などを巡る過剰な設備投資懸念や割高感などが注目
され、「ＡＩ（人工知能）バブル」との警戒感から一時調整する局面もみられました。

＜外国為替市場＞
　当期の外国為替市場では、米ドルは円に対して上昇しました。

○為替レート（対円）の推移

出所：三菱ＵＦＪ銀行対顧客電信売買相場仲値（ＴＴＭレート）

140

150

160

25/5
（期首）

25/6 25/7 25/8 25/9 25/10

（円／ドル）

（期末）
25/11（年/月）

米ドル
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ポートフォリオについて
＜本ファンド＞
　本ファンドはnetWINテクノロジー株式マザーファンドを概ね高位に組入れ、テクノロジーの発展に
より恩恵を受ける米国企業の株式を主要な投資対象とし、信託財産の長期的な成長をめざして運用を行
いました。なお、Ａコース（為替ヘッジあり）では対円での為替ヘッジにより為替変動リスクの低減を
めざしました。

＜本マザーファンド＞
　「よりよい投資収益は、長期にわたって成長性の高い事業へ投資することにより獲得される」との投
資哲学のもと、個別銘柄の分析を重視したボトムアップ手法により銘柄選択を行いつつ、主にテクノロ
ジーの発展により恩恵を受ける米国企業の株式に投資しました。差別化された商品・サービス、強固な
財務基盤、卓越した経営陣を有する一部の企業が、市場において明確な競争優位性を確立し、成功を収
めることができると考えています。
　長期的な視点に基づき、厳しい事業環境を克服し、競争力と戦略的ポジションを強化しながら、優位
な事業展開が可能な質の高い成長企業への投資を目指します。特に、半導体やソフトウェアなどのテク
ノロジーセクターは、長期的な成長ポテンシャルを有すると見ており、運用開始当初より一貫して同セ
クターへの投資戦略を継続しています。
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○Ａコース（為替ヘッジあり） ○Ｂコース（為替ヘッジなし）

14.5％ 13.8％

19.7％

（％）

0.0

10.0

20.0

30.0

Ａコース
（為替ヘッジあり）

Ｓ＆Ｐ500種株価指数
（円ヘッジ換算ベース）

ナスダック総合指数
（円ヘッジ換算ベース）

26.8％ 25.5％

32.0％

（％）

0.0

20.0

40.0

Ｂコース
（為替ヘッジなし）

Ｓ＆Ｐ500種株価指数
（円換算ベース）

ナスダック総合指数
（円換算ベース）

（注１）各コースの基準価額の騰落率は収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したものです。
（注２）Ａコースの参考指数は、Ｓ＆Ｐ500種株価指数（円ヘッジ換算ベース）およびナスダック総合指数（円ヘッジ換算ベー

ス）です。
Ｂコースの参考指数は、Ｓ＆Ｐ500種株価指数（円換算ベース）およびナスダック総合指数（円換算ベース）です。

　当期のパフォーマンス（分配金再投資ベース）は、Ａコース（為替ヘッジあり）は＋14.5％、Ｂコー
ス（為替ヘッジなし）は＋26.8％となりました。

ベンチマークとの差異について
　本ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。以下のグラフは本ファンドの基準
価額と参考指数の騰落率の対比です。

＜当期の基準価額と参考指数の対比（騰落率）＞
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分配金について
　収益分配金（１万口当たり、税引前）については、分配方針および基準価額の水準などを勘案し、当
期は、Ａコース（為替ヘッジあり）およびＢコース（為替ヘッジなし）はそれぞれ500円としました。
収益分配金に充てなかった収益については、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用を行
います。

＜分配原資の内訳＞
○Ａコース（為替ヘッジあり）� （単位：円・％、１万口当たり・税引前）

項目 第52期
2025年５月31日～2025年12月１日

当期分配金 500
（対基準価額比率） 2.829
当期の収益 500
当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 11,121

○Ｂコース（為替ヘッジなし）� （単位：円・％、１万口当たり・税引前）

項目 第52期
2025年５月31日～2025年12月１日

当期分配金 500
（対基準価額比率） 1.113
当期の収益 500
当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 35,023
（注１）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。

また、「当期の収益以外」は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。
（注２）円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税引前）に合致しない場合があります。
（注３）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率

とは異なります。
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今後の運用方針について
＜本ファンド＞
　引き続き本マザーファンドを高位に組入れ、テクノロジーの発展により恩恵を受ける米国企業の株式
を主要な投資対象とし、信託財産の長期的な成長をめざして運用を行います。なお、Ａコース（為替
ヘッジあり）では対円での為替ヘッジにより為替変動リスクの低減をめざします。

＜本マザーファンド＞
　「よりよい投資収益は、長期にわたって成長性の高い事業へ投資することにより獲得される」との投
資哲学のもと、個別銘柄の分析を重視したボトムアップ手法により銘柄選択を行いつつ、主にテクノロ
ジーの発展により恩恵を受ける米国企業の株式に投資します。
　足元、米国経済が堅調さを維持する一方で、部分的な景気悪化の兆候やインフレ再燃懸念、米国の関
税政策による実体経済への影響などが意識されます。しかしながら、当戦略の主要投資テーマであるテ
クノロジー分野は、ＡＩを中心に継続的な進化を遂げ2025年においても米国株式市場をけん引する力
強いテーマとして注目されましたが、その過熱懸念が投資家心理の重しとなり、株式市場は調整する局
面も見られました。世界経済の状況には地域差やセクターごとのばらつきが見られ、企業業績への影響
も多様化しています。特に、急速に進化するＡＩ技術が注目されるなか、テクノロジー分野における企
業間の競争は激化しており、テクノロジー企業の優勝劣敗は一層加速すると考えられることから、選別
された企業への投資がより重要になると考えます。したがって、今後もボトムアップアプローチによる
銘柄選択を重視し、徹底的な企業分析に基づいた投資判断を行います。

（上記見通しは2025年12月１日現在のものであり、今後見通しは変更されることもあります。）
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本ファンドの概要
商品分類 追加型投信／海外／株式

信託期間 原則として無期限

運用方針 テクノロジーの発展により恩恵を受ける米国企業の株式への投資を通じ、信
託財産の長期的な成長をめざして運用を行います。

主要投資対象

本ファンド netWINテクノロジー株式マザーファンドの受益証券

netWINテクノロジー
株式マザーファンド テクノロジーの発展により恩恵を受ける米国企業の株式

運用方法・組入制限 ①主としてマザーファンドの受益証券に投資し、原則として、その組入比率
は高位に保ちます。
②本ファンドおよびマザーファンドにおける株式および外貨建資産への投資
割合には制限を設けません。
③実質外貨建資産については、Ａコースでは、対円での為替ヘッジにより為
替変動リスクの低減を図ることを基本とし、Ｂコースでは、原則として対
円での為替ヘッジは行いません。

分配方針 原則として毎計算期末（毎年５月30日および11月30日。休業日の場合は翌
営業日。）に収益の分配を行います。投信会社が経費控除後の配当等収益お
よび売買損益（評価損益を含みます。）等の中から基準価額水準、市場動向
等を勘案して分配金を決定しますが、長期的な信託財産の成長に資するた
め、収益分配金は少額に抑えることを基本方針とします。
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（参考情報）
本ファンドと代表的な資産クラスとの騰落率の比較

○上記は、2020年12月から2025年11月の５年間における１年騰落率の平均値・最大値・最小値を、
本ファンドおよび他の代表的な資産クラスについて表示したものです。
○各資産クラスの指数
日本株：東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み）
先進国株：ＭＳＣＩ　コクサイ・インデックス（配当込み、円ベース）
新興国株：ＭＳＣＩ　エマージング・マーケッツ・インデックス（配当込み、円ベース）
日本国債：ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ　国債
先進国債：ＦＴＳＥ世界国債インデックス（除く日本、円ベース）
新興国債：ＪＰモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス・エマージング・マーケッツ・グロー

バル・ダイバーシファイド（円ベース）
□東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）の指数値および東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）に係る標章または商標は、株式会社ＪＰＸ総研または
株式会社ＪＰＸ総研の関連会社の知的財産です。□ＭＳＣＩコクサイ・インデックスおよびＭＳＣＩエマージング・マーケッツ・
インデックスに関する著作権、知的財産権その他一切の権利はＭＳＣＩインクに帰属します。ＭＳＣＩおよびＭＳＣＩの情報の編
集、計算、および作成に関与するその他すべての者（以下総称して「ＭＳＣＩ当事者」といいます）は、ＭＳＣＩの情報について
一切の保証（独創性、正確性、完全性、商品性および特定目的への適合性を含みますが、これらに限定されません）を明示的に排
除します。ＭＳＣＩ、その関連会社およびＭＳＣＩ当事者は、いかなる場合においても、直接損害、間接損害、特別損害、付随的
損害、懲罰損害、派生的損害（逸失利益を含みます）およびその他一切の損害についても責任を負いません。ＭＳＣＩの書面によ
る明示的な同意がない限り、ＭＳＣＩの情報を配布または流布してはならないものとします。□ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国債の知的
財産権は、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社に帰属します。□ＦＴＳＥ世界国債インデックスは、
FTSE Fixed Income LLCの知的財産であり、指数に関するすべての権利はFTSE Fixed Income LLCが有しています。□ＪＰモル
ガン・ガバメント・ボンド・インデックス・エマージング・マーケッツ・グローバルに関する著作権は、Ｊ．Ｐ．モルガン・セ
キュリティーズ・エルエルシーに帰属します。

・海外の指数は、為替ヘッジなしによる投資を想定して、円ベースの指数を採用しております。
・全ての資産クラスが本ファンドの投資対象とは限りません。
・本ファンドの騰落率は収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したものです。
・騰落率は当期末の直近月末から60ヵ月遡った算出結果であり、本ファンドの決算日に対応した数値とは異なります。
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本ファンドのデータ
本ファンドの組入資産の内容（2025年12月１日現在）

＜Ａコース（為替ヘッジあり）＞
○組入上位ファンド� （組入銘柄数：１銘柄）

ファンド名 比率
netWINテクノロジー株式マザーファンド 100.5％

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注１）上記の比率は全てＡコース（為替ヘッジあり）の純資産総額に対する割合です。資産の状況等によっては合計が100％と
ならない場合があります。

（注２）国別配分は、発行国もしくは投資国を表示しています。国・地域別による配分です。

＜Ｂコース（為替ヘッジなし）＞
○組入上位ファンド� （組入銘柄数：１銘柄）

ファンド名 比率
netWINテクノロジー株式マザーファンド 99.9％

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注１）上記の比率は全てＢコース（為替ヘッジなし）の純資産総額に対する割合です。資産の状況等によっては合計が100％と
ならない場合があります。

（注２）国別配分は、発行国もしくは投資国を表示しています。国・地域別による配分です。

マザーファンド受益証券
100.5％

○資産別配分

日本
100.5％

○国別配分

日本円
100.5％

○通貨別配分

マザーファンド受益証券
99.9％

その他
0.1％

○資産別配分

日本
99.9％

その他
0.1％

○国別配分

日本円
99.9％

その他
0.1％

○通貨別配分
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純資産等
○Ａコース（為替ヘッジあり）

項目 第52期末
2025年12月１日

純資産総額 149,138,513,154円
受益権総口数 86,852,877,664口

１万口当たり基準価額 17,171円
（注）期首元本額は94,334,853,922円、当作成期間中において、追加設定元本額は4,684,196,851円、同解約元本額は

12,166,173,109円です。

○Ｂコース（為替ヘッジなし）

項目 第52期末
2025年12月１日

純資産総額 1,454,916,370,545円
受益権総口数 327,560,159,215口

１万口当たり基準価額 44,417円
（注）期首元本額は335,522,088,064円、当作成期間中において、追加設定元本額は32,261,581,272円、同解約元本額は

40,223,510,121円です。
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組入上位ファンドの概要
netWINテクノロジー株式マザーファンド（2025年12月１日現在）
○基準価額の推移について（2025年５月31日～2025年12月１日）

（注）基準価額の推移については組入れファンドの直近の計
算期間のものです。

○１万口当たりの費用明細
項目

売買委託手数料 15円
（株式） （15）
その他費用 1
（保管費用） （  1）
（その他） （  0）

合計 16
（注１）１万口当たりの費用明細は組入れファンドの直近の

計算期間のものです。
（注２）１万口当たりの費用明細は各項目ごとに円未満は四

捨五入してあります。上記項目の概要につきまして
は運用報告書（全体版）をご参照ください。

（注３）株式には投資信託証券を含みます。

100,000

120,000

140,000

160,000

25/5
（期首）

25/6 25/7 25/8 25/9 25/10

（円）

（期末）
25/11（年/月）

基準価額

（注１）データは組入れファンドの直近の決算日時点のものです。
（注２）国別配分は、発行国もしくは投資国を表示しています。国・地域別による配分です。
（注３）上記の比率は全て組入れファンドの純資産総額に対する割合です。資産の状況等によっては合計が100％とならない場合

があります。

＊組入全銘柄に関する詳細な情報等については、運用報告書（全体版）でご覧いただけます。

外国株式
99.4％

その他
0.6％

○資産別配分

米国
92.0％

台湾
3.6％

ルクセンブルク
1.7％

カナダ
1.1％

ケイマン
1.0％

その他
0.6％

○国別配分

米ドル
99.4％

その他
0.6％

○通貨別配分

銘柄 業種 比率
１ ALPHABET INC-CL C メディア・娯楽 9.5％
２ NVIDIA CORP 半導体・半導体製造装置 9.2％
３ AMAZON.COM INC 一般消費財・サービス流通・小売り 8.1％
４ MICROSOFT CORP ソフトウェア・サービス 6.8％
５ META PLATFORMS INC-CLASS A メディア・娯楽 6.1％
６ BROADCOM INC 半導体・半導体製造装置 5.0％

銘柄 業種 比率
７ APPLE INC テクノロジー・ハードウェアおよび機器 4.2％
８ TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 半導体・半導体製造装置 3.6％
９ LAM RESEARCH CORP 半導体・半導体製造装置 3.0％
10 NETFLIX INC メディア・娯楽 2.5％
（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

○組入上位10銘柄� （組入銘柄数：37銘柄）
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