
本ファンドは、約款において運用報告書（全体
版）を電子交付できる旨が定められておりま
す。運用報告書（全体版）は、下記の手順でご
覧いただけます。なお、書面をご要望の場合
は、販売会社までお問い合わせください。
〈閲覧方法〉
右記ＵＲＬにアクセス⇒「ファンド情報」⇒
「ファンド一覧」より本ファンドを選択⇒「運
用報告書（全体版）」を選択

〒105-5543 東京都港区虎ノ門2-6-1 虎ノ門ヒルズステーションタワー
お問合せ先：03-4587-6000（代表） www.gsam.co.jp受 付 時 間：営業日の午前９時～午後５時

受益者の皆様へ
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。
さて、「ＧＳフューチャー・テクノロジー・リー
ダーズ Ｃコース（毎月決算・分配条件提示型・限
定為替ヘッジ）／Ｄコース（毎月決算・分配条件
提示型・為替ヘッジなし）」は、このたび、第34
期～第39期の決算を行いました。本ファンドは、
日本を含む世界の株式を実質的な主要投資対象と
し、主としてテクノロジーの活用または発展によ
り恩恵を受け、将来のリーダーになると期待され
る企業の株式に投資することにより、信託財産の
長期的な成長をめざして運用を行います。今期の
運用経過等について、以下のとおりご報告申し上
げます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い
申し上げます。

Ｃ
コ
ー
ス

第39期末（2024年５月20日） 第34期～第39期
基準価額 7,082円 騰 落 率 14.4％
純資産総額 348百万円 分配金合計 0円

Ｄ
コ
ー
ス

第39期末（2024年５月20日） 第34期～第39期
基準価額 10,736円 騰 落 率 21.6％
純資産総額 2,542百万円 分配金合計 200円

（注）騰落率は収益分配金（税引前）を分配時に再投資したも
のとみなして計算したものです。

交 付 運 用 報 告 書

ＧＳフューチャー・
テクノロジー・リーダーズ
愛称：nextWIN
Ｃコース（毎月決算・分配条件提示型・限定為替ヘッジ）
Ｄコース（毎月決算・分配条件提示型・為替ヘッジなし）
追加型投信／内外／株式

第34期（決算日2023年12月20日）
第35期（決算日2024年１月22日）
第36期（決算日2024年２月20日）
第37期（決算日2024年３月21日）
第38期（決算日2024年４月22日）
第39期（決算日2024年５月20日）
作成対象期間：2023年11月21日～2024年５月20日
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運用経過
基準価額等の推移について（2023年11月21日～2024年５月20日）

○ＧＳフューチャー・テクノロジー・リーダーズ　Ｃコース（毎月決算・分配条件提示型・限定為替ヘッジ）
（以下、「Ｃコース（限定為替ヘッジ）」といいます。）

○ＧＳフューチャー・テクノロジー・リーダーズ　Ｄコース（毎月決算・分配条件提示型・為替ヘッジなし）
（以下、「Ｄコース（為替ヘッジなし）」といいます。）

（注１）Ｃコース（限定為替ヘッジ）およびＤコース（為替ヘッジなし）の値動きと比較する適切な指数が存在しないため、ベン
チマークおよび参考指数を設定していません。

（注２）分配金再投資基準価額は、収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の
実質的なパフォーマンスを示すものです。

（注３）実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではない点にご留
意ください。

（注４）分配金再投資基準価額は、当作成期（以下、「当期」といいます。）の期首の基準価額を起点として指数化しています。
（注５）騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しています。
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騰落率：＋14.4％（分配金再投資ベース）
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基準価額の主な変動要因
○Ｃコース（限定為替ヘッジ）の基準価額は、期首の6,192円から890円上昇し、期末には7,082円と
なりました。
○Ｄコース（為替ヘッジなし）の基準価額は、期首の9,000円から1,736円上昇し、期末には10,736円
となりました。
（以下、２ファンドを総称して「本ファンド」ということがあります。）

上昇要因
　投資銘柄のうち、アップラビンやマイクロン・テクノロジーなどの株価が保有期間中に上昇したこと
が、基準価額の主な上昇要因となりました。

下落要因
　投資銘柄のうち、ヴィーナステック・グループやネットイースなどの株価が保有期間中に下落したこ
とが、基準価額の主な下落要因となりました。
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１万口当たりの費用明細
○Ｃコース（限定為替ヘッジ）

項目
第34期～第39期

項目の概要2023年11月21日～2024年５月20日
金額 比率

信託報酬 61円 0.889％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
（投信会社） （30） （0.438） ファンドの運用、受託会社への指図、基準価額の算出、目論見書・運用

報告書等の作成等の対価
（販売会社） （30） （0.438） 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、分配金・換金代金・

償還金の支払い業務等の対価
（受託会社） （  1） （0.014） ファンドの財産の管理、投信会社からの指図の実行等の対価

その他費用 4 0.054 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
（保管費用） （  0） （0.003） 海外資産等の海外保管銀行等に支払う保管・送金・受渡に係る費用
（監査費用） （  2） （0.027） 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （  2） （0.024） 目論見書・運用報告書等の作成・印刷に係る費用、信託事務処理等に要

するその他の諸費用
合計 65 0.943

期中の平均基準価額は6,819円です。
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む。）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の

簡便法により算出した結果です。但し、各項目の費用は、本ファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除
く。）が支払った費用を含みません。

（注２）金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

（参考情報）
総経費率

　当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取
引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年
率）は1.96％です。

総経費率（①＋②＋③） 1.96％
①本ファンドの費用の比率 1.90％
②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.00％
③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.06％
（注１）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた

簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料

及び有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）投資先ファンドとは、本ファンドが実質的に組入れて

いる投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注５）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、

投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注６）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場

合があります。
（注７）上記の前提条件で算出したものです。このため、これ

らの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用
の比率とは異なります。
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１万口当たりの費用明細
○Ｄコース（為替ヘッジなし）

項目
第34期～第39期

項目の概要2023年11月21日～2024年５月20日
金額 比率

信託報酬 88円 0.889％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
（投信会社） （44） （0.438） ファンドの運用、受託会社への指図、基準価額の算出、目論見書・運用

報告書等の作成等の対価
（販売会社） （44） （0.438） 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、分配金・換金代金・

償還金の支払い業務等の対価
（受託会社） （  1） （0.014） ファンドの財産の管理、投信会社からの指図の実行等の対価

その他費用 5 0.050 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
（保管費用） （  0） （0.000） 海外資産等の海外保管銀行等に支払う保管・送金・受渡に係る費用
（監査費用） （  0） （0.004） 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （  5） （0.045） 目論見書・運用報告書等の作成・印刷に係る費用、信託事務処理等に要

するその他の諸費用
合計 93 0.939

期中の平均基準価額は9,953円です。
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む。）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の

簡便法により算出した結果です。但し、各項目の費用は、本ファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除
く。）が支払った費用を含みません。

（注２）金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

（参考情報）
総経費率

　当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取
引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年
率）は1.95％です。

総経費率（①＋②＋③） 1.95％
①本ファンドの費用の比率 1.89％
②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.00％
③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.06％
（注１）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた

簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料

及び有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）投資先ファンドとは、本ファンドが実質的に組入れて

いる投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注５）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、

投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注６）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場

合があります。
（注７）上記の前提条件で算出したものです。このため、これ

らの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用
の比率とは異なります。
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最近５年間の基準価額等の推移について
○Ｃコース（限定為替ヘッジ）

○Ｄコース（為替ヘッジなし）

（注１）分配金再投資基準価額は、収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の
実質的なパフォーマンスを示すものです。

（注２）実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではない点にご留
意ください。

（注３）分配金再投資基準価額は、設定日（2021年２月26日）の基準価額を起点として指数化しています。
（注４）Ｃコース（限定為替ヘッジ）およびＤコース（為替ヘッジなし）の値動きと比較する適切な指数が存在しないため、ベン

チマークおよび参考指数を設定していません。
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最近５年間の年間騰落率
○Ｃコース（限定為替ヘッジ）

2021/２/26 2021/５/31 2022/５/30 2023/５/22 2024/５/20
設定日 決算日 決算日 決算日 決算日

基準価額（分配落）（円） 10,000 10,006 6,801 6,040 7,082
期間分配金合計（税引前）（円） － 100 600 0 0
分配金再投資基準価額騰落率 － 1.0％ －28.0％ －11.2％ 17.3％
純資産総額（百万円） 200 1,545 691 421 348

○Ｄコース（為替ヘッジなし）
2021/２/26 2021/５/31 2022/５/30 2023/５/22 2024/５/20
設定日 決算日 決算日 決算日 決算日

基準価額（分配落）（円） 10,000 10,199 7,837 7,882 10,736
期間分配金合計（税引前）（円） － 200 800 0 200
分配金再投資基準価額騰落率 － 4.0％ －17.3％ 0.6％ 38.8％
純資産総額（百万円） 800 2,275 2,667 2,402 2,542

（注１）騰落率は１年前の決算応当日との比較です。ただし、設定日の基準価額は設定当初の金額、純資産総額は設定当初の元本
額を表示しており、2021年５月31日の騰落率は設定当初との比較です。小数点以下第２位を四捨五入して表示しています。

（注２）純資産総額の単位未満は切捨てで表示しています。
（注３）Ｃコース（限定為替ヘッジ）およびＤコース（為替ヘッジなし）の値動きと比較する適切な指数が存在しないため、ベン

チマークおよび参考指数を設定していません。
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投資環境について
＜世界株式市場＞
　当期の世界株式市場は上昇しました。
　引き続き米国の景気やインフレ、政策金利動向を睨みながらの展開となり、特に2024年に入ってか
らは強い経済指標が発表されたことなどから米利下げに対する期待が後退し、金利が上昇したことが株
式市場には重石となりました。一方で、期末にかけては徐々に景気減速を示唆する経済指標が見え始め、
金利が調整したことで株価を下支えました。テーマとしては引き続きＡＩ（人工知能）が市場の注目を
集め、特にＡＩ開発を支える先端半導体を手掛ける半導体大手企業の決算が注目されましたが、市場の
高い期待を上回る内容を発表し、それを好感してハイテク株全般が大きく上昇しました。国別では、こ
れまで出遅れ感のあった中国株の動向に注目が集まり、割安感や政府による景気刺激策が期待され、市
場が反発する局面がありました。

＜外国為替市場＞
　当期の外国為替市場では、米ドルは円に対して上昇しました。

○為替レート（対円）の推移

出所：一般社団法人投資信託協会

＜短期金融市場＞
　米国Ｔ－Ｂｉｌｌ１ヵ月は、期首の5.3％程度から5.2％程度まで低下して期末を迎えました。
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ポートフォリオについて
＜本ファンド＞
　本ファンドは、ゴールドマン・サックス・グローバル・フューチャー・テクノロジー・リーダーズ・
エクイティ・ポートフォリオおよびゴールドマン・サックスＵＳ＄リキッド・リザーブズ・ファンドを
主要投資対象とし、期を通じてゴールドマン・サックス・グローバル・フューチャー・テクノロジー・
リーダーズ・エクイティ・ポートフォリオを概ね高位に組入れることで、日本を含む世界の株式を実質
的な主要投資対象とし、テクノロジーの活用または発展により恩恵を受け、将来のリーダーになると期
待される企業の株式に投資することにより、信託財産の長期的な成長をめざしました。また、Ｃコース
（限定為替ヘッジ）では、投資対象の米ドル建ての投資信託証券が保有する日本円建資産相当部分を除
いた実質的な外貨建資産について、原則として米ドル売り円買いの為替予約取引を行うことにより、為
替変動リスクの低減を図りました。

＜ゴールドマン・サックス・グローバル・フューチャー・テクノロジー・リーダーズ・エクイティ・
ポートフォリオ＞
　「よりよい投資収益は、長期にわたって成長性の高い事業へ投資することにより獲得される」との投
資哲学のもと、個別銘柄の分析を重視したボトムアップ手法により銘柄選択を行いつつ、主としてテク
ノロジーの活用または発展により恩恵を受け、将来のリーダーになると期待される日本を含む世界の企
業の株式に投資することにより、信託財産の長期的な成長をめざしました。投資対象には中小型株式お
よび新興国株式も含まれます。
　当期においては、個別銘柄選択の結果などに基づき、機動的な国別配分を行いました。業種別では、
期を通じて、堅調な成長が見込まれる情報技術セクターやコミュニケーション・サービスセクターを中
心に投資を行いました。また、個別銘柄では、クラウドストライク・ホールディングス、東京精密など
を組入れ、パロアルト・ネットワークス、エレクトロニック・アーツなどを全売却しました。

＜ゴールドマン・サックスＵＳ＄リキッド・リザーブズ・ファンド＞
　主として米ドル建ての短期金融市場証券に分散投資することにより、元本と流動性を確保しつつ、米
ドルベースでの最大限の収益を得ることを目標として運用を行いました。
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ベンチマークとの差異について
　本ファンドの値動きと比較する適切な指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定し
ていません。

分配金について
　収益分配金（１万口当たり、税引前）については、分配方針および基準価額の水準などを勘案し、Ｃ
コース（限定為替ヘッジ）は第34期から第39期の分配は行わないこととしました。Ｄコース（為替
ヘッジなし）は、第36期および第39期は各100円としました。
　収益分配金に充てなかった収益については、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用を
行います。

＜分配原資の内訳＞
○Ｃコース（限定為替ヘッジ）� （単位：円・％、１万口当たり・税引前）

項 目
第 34 期 第 35 期 第 36 期 第 37 期 第 38 期 第 39 期
2023年11月21日
～2023年12月20日

2023年12月21日
～2024年１月22日

2024年１月23日
～2024年２月20日

2024年２月21日
～2024年３月21日

2024年３月22日
～2024年４月22日

2024年４月23日
～2024年５月20日

当期分配金 － － － － － －
（対基準価額比率） － － － － － －
当期の収益 － － － － － －
当期の収益以外 － － － － － －

翌期繰越分配対象額 772 772 772 772 772 772

○Ｄコース（為替ヘッジなし）� （単位：円・％、１万口当たり・税引前）

項 目
第 34 期 第 35 期 第 36 期 第 37 期 第 38 期 第 39 期
2023年11月21日
～2023年12月20日

2023年12月21日
～2024年１月22日

2024年１月23日
～2024年２月20日

2024年２月21日
～2024年３月21日

2024年３月22日
～2024年４月22日

2024年４月23日
～2024年５月20日

当期分配金 － － 100 － － 100
（対基準価額比率） － － 0.968 － － 0.923
当期の収益 － － － － － 100
当期の収益以外 － － 100 － － －

翌期繰越分配対象額 942 942 842 842 842 1,274
（注１）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。

また、「当期の収益以外」は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。
（注２）円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税引前）に合致しない場合があります。
（注３）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率

とは異なります。
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今後の運用方針について
＜本ファンド＞
　今後も引き続き、ゴールドマン・サックス・グローバル・フューチャー・テクノロジー・リーダー
ズ・エクイティ・ポートフォリオおよびゴールドマン・サックスＵＳ＄リキッド・リザーブズ・ファン
ドを主要投資対象とし、期を通じてゴールドマン・サックス・グローバル・フューチャー・テクノロ
ジー・リーダーズ・エクイティ・ポートフォリオを高位に組入れることで、日本を含む世界の株式を実
質的な主要投資対象とし、テクノロジーの活用または発展により恩恵を受け、将来のリーダーになると
期待される企業の株式に投資することにより、信託財産の長期的な成長をめざします。また、Ｃコース
（限定為替ヘッジ）では、投資対象の米ドル建ての投資信託証券が保有する日本円建資産相当部分を除
いた実質的な外貨建資産について、原則として米ドル売り円買いの為替予約取引を行うことにより、為
替変動リスクの低減を図ります。

＜ゴールドマン・サックス・グローバル・フューチャー・テクノロジー・リーダーズ・エクイティ・
ポートフォリオ＞
　「よりよい投資収益は、長期にわたって成長性の高い事業へ投資することにより獲得される」との投
資哲学のもと、個別銘柄の分析を重視したボトムアップ手法により銘柄選択を行いつつ、主としてテク
ノロジーの活用または発展により恩恵を受け、将来のリーダーになると期待される日本を含む世界の企
業の株式に投資することにより、信託財産の長期的な成長をめざします。投資対象には中小型株式およ
び新興国株式も含まれます。
　米国経済が堅調さを維持する一方で、インフレ高止まり懸念から市場が予想する2024年の利下げ回
数が徐々に減少しています。金利が上昇、または高止まりする市場環境においては、金利対比でみたと
きの相対的な株式投資の魅力が薄れるため、投資家の企業業績に対する期待はこれまで以上に高くなる
とともに、銘柄の選別が進むと想定されます。足元、当戦略はＡＩに注目します。既に注目度の高い
テーマではあるものの、今後中長期的に企業業績や市場に影響を及ぼしうる息の長いテーマとみており、
不透明な環境下においても底堅さを発揮できると考えます。

＜ゴールドマン・サックスＵＳ＄リキッド・リザーブズ・ファンド＞
　今後も主として米ドル建ての短期金融市場証券に分散投資することにより、元本と流動性を確保しつ
つ、米ドルベースでの最大限の収益を得ることを目標として運用を行います。

（上記見通しは2024年５月20日現在のものであり、今後見通しは変更されることもあります。）
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本ファンドの概要
商品分類 追加型投信／内外／株式

信託期間 原則として無期限

運用方針 主として、テクノロジーの発展により恩恵を受ける日本を含む世界の企業の
株式を主要投資対象とする投資信託証券への投資を通じ、信託財産の長期的
な成長をめざして運用を行います。

主要投資対象

本ファンド 以下の指定投資信託証券を主要投資対象とします。
・ルクセンブルク籍外国投資証券
ゴールドマン・サックス・ファンズ　Ｓ．Ｉ．Ｃ．Ａ．Ｖ．
①ゴールドマン・サックス・グローバル・フューチャー・テクノロ
ジー・リーダーズ・エクイティ・ポートフォリオ

・アイルランド籍外国投資証券
ゴールドマン・サックス・ファンズ・ピーエルシー
②ゴールドマン・サックスＵＳ＄リキッド・リザーブズ・ファンド

指定投資信託証券① 日本を含む世界の株式および株式関連証券

指定投資信託証券② 米ドル建ての短期の市場性を有する金融市場証券

運用方法・組入制限 ①実質外貨建資産については、Ｃコースでは、原則として米ドル売り円買い
の為替予約取引を行い、Ｄコースでは、原則として対円での為替ヘッジは
行いません。
②投資信託証券への投資は、高位に維持することを基本とします。
③株式への直接投資は行いません。

分配方針 原則として毎計算期末（毎月20日。休業日の場合は翌営業日。）に収益の
分配を行います。投信会社が経費控除後の利子・配当等収益および売買損益
（評価損益を含みます。）等の中から基準価額水準、市場動向等を勘案して
分配金を決定します。
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（参考情報）
本ファンドと代表的な資産クラスとの騰落率の比較

○上記は、2019年５月から2024年４月の５年間における１年騰落率の平均値・最大値・最小値を、本
ファンドおよび他の代表的な資産クラスについて表示したものです。ただし、１年騰落率は各月末の
直近１年間の騰落率であるため、本ファンドの騰落率においては設定日（2021年２月26日）から１
年後の2022年２月以降のデータを表示しており、過去５年間のデータではありません。

○各資産クラスの指数
日本株：東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み）
先進国株：ＭＳＣＩ　コクサイ・インデックス（配当込み、円ベース）
新興国株：ＭＳＣＩ　エマージング・マーケッツ・インデックス（配当込み、円ベース）
日本国債：ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ　国債
先進国債：ＦＴＳＥ世界国債インデックス（除く日本、円ベース）
新興国債：ＪＰモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス・エマージング・マーケッツ・グロー

バル・ダイバーシファイド（円ベース）
□東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）の指数値および東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）に係る標章または商標は、株式会社ＪＰＸ総研または
株式会社ＪＰＸ総研の関連会社の知的財産です。□ＭＳＣＩコクサイ・インデックスおよびＭＳＣＩエマージング・マーケッツ・
インデックスに関する著作権、知的財産権その他一切の権利はＭＳＣＩインクに帰属します。ＭＳＣＩおよびＭＳＣＩの情報の編
集、計算、および作成に関与するその他すべての者（以下総称して「ＭＳＣＩ当事者」といいます）は、ＭＳＣＩの情報について
一切の保証（独創性、正確性、完全性、商品性および特定目的への適合性を含みますが、これらに限定されません）を明示的に排
除します。ＭＳＣＩ、その関連会社およびＭＳＣＩ当事者は、いかなる場合においても、直接損害、間接損害、特別損害、付随的
損害、懲罰損害、派生的損害（逸失利益を含みます）およびその他一切の損害についても責任を負いません。ＭＳＣＩの書面によ
る明示的な同意がない限り、ＭＳＣＩの情報を配布または流布してはならないものとします。□ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国債の知的
財産権は、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社に帰属します。□ＦＴＳＥ世界国債インデックスは、
FTSE Fixed Income LLCの知的財産であり、指数に関するすべての権利はFTSE Fixed Income LLCが有しています。□ＪＰモル
ガン・ガバメント・ボンド・インデックス・エマージング・マーケッツ・グローバルに関する著作権は、Ｊ．Ｐ．モルガン・セ
キュリティーズ・エルエルシーに帰属します。

・海外の指数は、為替ヘッジなしによる投資を想定して、円ベースの指数を採用しております。
・全ての資産クラスが本ファンドの投資対象とは限りません。
・本ファンドの騰落率は収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したものです。
・代表的な資産クラスの騰落率は当期末の直近月末から60ヵ月遡った算出結果であり、本ファンドの決算日に対応した数値とは

異なります。
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本ファンドのデータ
本ファンドの組入資産の内容（2024年５月20日現在）

＜Ｃコース（限定為替ヘッジ）＞
○組入上位ファンド� （組入銘柄数：２銘柄）

ファンド名 比率
ゴールドマン・サックス・グローバル・フューチャー・テクノロジー・リーダーズ・エクイティ・ポートフォリオ 96.3％
ゴールドマン・サックスＵＳ＄リキッド・リザーブズ・ファンド 2.6％
（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注１）上記の比率は全てＣコース（限定為替ヘッジ）の純資産総額に対する割合です。
（注２）国別配分は、発行国もしくは投資国を表示しています。国・地域別による配分です。
（注３）通貨別配分は、資産別配分における発行通貨にて表示しています。

＜Ｄコース（為替ヘッジなし）＞
○組入上位ファンド� （組入銘柄数：２銘柄）

ファンド名 比率
ゴールドマン・サックス・グローバル・フューチャー・テクノロジー・リーダーズ・エクイティ・ポートフォリオ 95.9％
ゴールドマン・サックスＵＳ＄リキッド・リザーブズ・ファンド 2.6％
（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注１）上記の比率は全てＤコース（為替ヘッジなし）の純資産総額に対する割合です。
（注２）国別配分は、発行国もしくは投資国を表示しています。国・地域別による配分です。
（注３）通貨別配分は、資産別配分における発行通貨にて表示しています。
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純資産等
○Ｃコース（限定為替ヘッジ）

項目 第34期末 第35期末 第36期末 第37期末 第38期末 第39期末
2023年12月20日 2024年１月22日 2024年２月20日 2024年３月21日 2024年４月22日 2024年５月20日

純資産総額 385,150,357円 363,732,613円 370,502,339円 353,080,063円 329,881,102円 348,898,438円
受益権総口数 571,654,987口 544,901,231口 530,015,876口 511,335,536口 503,752,572口 492,647,443口

１万口当たり基準価額 6,737円 6,675円 6,990円 6,905円 6,548円 7,082円
（注）当作成期首元本額は586,178,148円、当作成期間（第34期～第39期）中において、追加設定元本額は1,948,677円、同

解約元本額は95,479,382円です。

○Ｄコース（為替ヘッジなし）

項目 第34期末 第35期末 第36期末 第37期末 第38期末 第39期末
2023年12月20日 2024年１月22日 2024年２月20日 2024年３月21日 2024年４月22日 2024年５月20日

純資産総額 2,544,937,273円 2,555,745,391円 2,627,623,005円 2,538,036,559円 2,420,330,728円 2,542,269,787円
受益権総口数 2,678,483,575口 2,632,039,499口 2,568,809,308口 2,494,684,559口 2,436,136,000口 2,368,052,623口

１万口当たり基準価額 9,501円 9,710円 10,229円 10,174円 9,935円 10,736円
（注）当作成期首元本額は2,762,158,460円、当作成期間（第34期～第39期）中において、追加設定元本額は52,526,881円、

同解約元本額は446,632,718円です。
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組入上位ファンドの概要
＜ゴールドマン・サックス・グローバル・フューチャー・テクノロジー・リーダーズ・エクイティ・ポートフォリオ＞（2023年11月30日現在）
＊2024年５月20日時点で入手可能な直近までの状況をご報告申し上げます。
○純資産価格の推移について（2022年12月１日～2023年11月30日）

＊ＩＯアキュムレーション・クラスの純資産価格

○費用明細（2023年11月30日に終了した期間）（単位：米ドル）
費用
当座借越支払利息 566
投資顧問報酬 3,139,750
保管費用 395,836
管理事務代行報酬 358,492
販売報酬およびサービシング報酬 14,948
名義書換事務代行報酬 49,933
年次税 296,774
専門家報酬 62,010
その他運用費用 515,519

4,833,828
費用合計 4,833,828
（注）費用明細は１万口当たりの情報の入手が困難であるた

め、当外国投資信託証券の全てのクラスにかかった金
額を表示しております。
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○組入上位10銘柄� （組入銘柄数：65銘柄）
銘柄 国 比率

１ Motorola Solutions, Inc. 米国 3.2％
２ Datadog, Inc. Class A 米国 2.9％
３ KLA Corp. 米国 2.8％
４ Workday, Inc. Class A 米国 2.8％
５ Marvell Technology, Inc. 米国 2.8％
６ Tokyo Electron Ltd. 日本 2.6％

銘柄 国 比率
７ Dynatrace, Inc. 米国 2.4％
８ Cadence Design Systems, Inc. 米国 2.4％
９ United Microelectronics Corp. 台湾 2.4％
10 HubSpot, Inc. 米国 2.4％
（注）組入比率は当外国投資信託証券の全てのクラスを合算

した純資産額に対する割合です。

（注１）配分は当外国投資信託証券の全てのクラスを合算した純資産額に対する比率です。資産の状況等によっては合計が100％
とならない場合があります。

（注２）国別配分は、国・地域別による配分です。
（注３）キャッシュ部分については、「その他」に含めています。

＊組入全銘柄に関する詳細な情報等については、運用報告書（全体版）でご覧いただけます。
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＜ゴールドマン・サックスＵＳ＄リキッド・リザーブズ・ファンド＞（2023年12月31日現在）
＊2024年５月20日時点で入手可能な直近までの状況をご報告申し上げます。
○純資産価格の推移について（2023年１月１日～2023年12月31日）

＊Ｘ　アキュムレーション・クラスの純資産価格

○費用明細（2023年12月31日に終了した期間）（単位：米ドル）
費用
投資顧問報酬 79,458,622
管理事務代行報酬 1,331,844
保管費用 1,795,618
販売報酬 2,811,628
名義書換事務代行報酬 894,982
専門家報酬 57,139
その他費用 4,936,236
費用合計 91,286,069
投資顧問報酬調整額 (8,856,966)
運用費用合計 82,429,103
（注）費用明細は１万口当たりの情報の入手が困難であるた

め、当外国投資信託証券の全てのクラスにかかった金
額を表示しております。
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（注１）配分は当外国投資信託証券の全てのクラスを合算した純資産額に対する比率です。資産の状況等によっては合計が100％
とならない場合があります。

（注２）国別配分は、国・地域別による配分です。
（注３）キャッシュ部分については、「その他」に含めています。

＊組入全銘柄に関する詳細な情報等については、運用報告書（全体版）でご覧いただけます。
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銘柄 種別 比率
１ State Street Bank And Trust Co Repo 現先取引 9.2％
２ MUFG Securities (Canada) Ltd Repo 現先取引 5.8％
３ Wells Fargo Securities LLC Repo 現先取引 3.2％
４ United States Treasury Bill 国債 2.7％
５ BofA Securities Repo 現先取引 2.6％
６ United States Treasury Bill 国債 2.1％

銘柄 種別 比率
７ Nomura Securities Repo 現先取引 2.0％
８ United States Treasury Bill 国債 1.8％
９ Federal Home Loan Banks 国債 1.7％
10 Citigroup Global Markets Inc Repo 現先取引 1.7％
（注）組入比率は当外国投資信託証券の全てのクラスを合算

した純資産額に対する割合です。

○組入上位10銘柄� （組入銘柄数：205銘柄）
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