Goldman | Asset Dokument zawierajacy kluczowe informacje
Sachs Management

Cel

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje o tym produkcie inwestycyjnym. Nie jest to materiat marketingowy. Udzielenie tych informacji jest
wymagane prawem, aby poméc w zrozumieniu charakteru tego produktu oraz ryzyka, kosztéw, potencjalnych zyskoéw i strat z nim zwigzanych,

a takze ufatwi¢ poréwnanie go z innymi produktami.

Produkt

Goldman Sachs US Mortgage Backed Securities Portfolio (,Portfel”), subfundusz Goldman Sachs Funds SICAV (,Fundusz”), Class A Shares
(Acc.) (PLN-Hedged)

Kod ISIN: LU1396260017

Goldman Sachs Asset Management B.V. jest twércg PRIIP Funduszu (,Tworca”) i wchodzi w sktad grupy spotek Goldman Sachs.

Wiecej informacji: https://www.gsam.com/content/gsam/uk/en/advisers/about-gsam/contact-us.html lub pod numerem telefonu GSAM European
Shareholder Services +44 20 7774 6366.

Za nadzorowanie Tworcy w odniesieniu do niniejszego dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje odpowiedzialny jest Holenderski Urzad
Nadzoru Finansowego.

Tworca otrzymat zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Holandii i podlega regulacji przez Holenderski Urzgd Nadzoru Finansowego oraz bazuje
na prawie do korzystania z paszportu na mocy dyrektywy w sprawie UCITS w celu zarzgdzania Funduszem w sposob transgraniczny i
wprowadzania Funduszu do obrotu w Unii Europejskiej.

Fundusz zostat zatwierdzony w Luksemburgu.

Niniejsze kluczowe informacje majg date 16/02/2024.

Co to za produkt?

Rodzaj

Goldman Sachs Funds jest przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania utworzonym zgodnie z prawem Wielkiego Ksiestwa Luksemburga,
utworzonym jako socété d'investissement a capital variable (S.I.C.A.V.) i kwalifikujacym sie jako UCITS. Fundusz jest zarejestrowany zgodnie z
czescig | ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. i jest ustanowiony jako ,struktura parasolowa” sktadajaca sie z wielu Portfeli. Inwestor dokonuje zakupu
klasy tytutébw uczestnictwa w Portfelu.

Okres

Okres Portfela i klasy tytutdow uczestnictwa jest nieograniczony, a zatem nie ma terminu zapadalnosci. Twérca nie moze jednostronnie rozwigzaé
Portfela, jednak rada dyrektoréw Funduszu i/lub inwestorzy w Portfel mogg w pewnych okolicznosciach okreslonych w Prospekcie informacyjnym i w
dokumencie zatozycielskim Funduszu jednostronnie rozwigza¢ Portfel, Fundusz i/lub klase tytutéw uczestnictwa. Przypadki automatycznego
rozwigzania moga by¢ przewidziane na mocy przepiséw i rozporzadzen majgcych zastosowanie do Funduszu.

Cele

Portfel dgzy do uzyskania biezgcego dochodu i wzrostu wartosci kapitatu w dtuzszym horyzoncie czasowym.

Portfel bedzie w wiekszosci inwestowaé w amerykanskie hipoteczne listy zastawne i inne papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami.

Portfel nie bedzie inwestowac¢ wigcej niz 33% swoich aktywow w inne papiery wartosciowe i instrumenty. Dodatkowo, inwestycje bedg obejmowaé
nie wiecej niz 25% aktywéw Portfela w zamienne papiery warto$ciowe (papiery wartosciowe mogace podlegac¢ zamianie na innego rodzaju papiery
wartos$ciowe). Portfel moze, w pewnych okoliczno$ciach, utrzymywaé ograniczone pozycje w akcjach i podobnych instrumentach.

Portfel promuje aspekty srodowiskowe i/lub spoteczne, jednak nie zobowigzuje sie do dokonywania zréwnowazonych inwestycji.

W ramach procesu inwestycyjnego Doradca inwestycyjny wdrozy wielostrategiczne podejscie do kryteriéw Srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzgdzaniem (,ESG”), ktére moze polegac na zastosowaniu wykluczen oraz integracji czynnikdw ESG z czynnikami tradycyjnymi.
Portfel korzysta z instrumentéw pochodnych w ramach swojej polityki inwestycyjnej, zeby uzyskac ekspozycje na stopy procentowe, kredyty, i/lub
waluty w celu podwyzszenia stép zwrotu, zastosowania dzwigni finansowej na aktywach Portfela i zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem.
Znaczna czes$c¢ ekspozycji Portfela moze wynikaé z zastosowania instrumentéw pochodnych. Instrument pochodny jest umowg miedzy dwiema lub
wigkszg liczba stron, ktorej warto$¢ zalezy od wzrostu i spadku wartosci instrumentu bazowego.

W ramach Klasy Tytutéw Uczestnictwa dgzy sie do zabezpieczenia ekspozycji w walucie bazowej Portfela do waluty Klasy Tytutéw Uczestnictwa.
Inwestorzy powinni zdawac sobie sprawe, ze na potrzeby zabezpieczenia walutowego mogg by¢ stosowane réznorodne techniki, ktére wigzg sie z
dodatkowym ryzykiem, oraz ze nie ma pewnosci ani gwarancji, ze takie zabezpieczenie bedzie skuteczne.

Tytuty uczestnictwa w Portfelu mogg podlega¢ umarzaniu codziennie (w kazdym dniu roboczym) na stosowny wniosek.

Portfel jest zarzadzany aktywnie i w odniesieniu do Bloomberg Capital US Securitized Index (Total Return Gross) (PLN-Hedged) (,Wskaznika
referencyjnego”) dla celdéw ustalania uznaniowych progéw ryzyka wewnetrznego i/lub zewnetrznego, ktére mogg odnosic¢ sig¢ do odchylen od
Wskaznika referencyjnego.

Doradca inwestycyjny ma petng swobode decyzyjng co do aktywéw wchodzacych w sktad Portfela. Portfel bedzie zasadniczo obejmowac aktywa
stanowigce sktadniki Wskaznika referencyjnego, jednak moze inwestowaé w takie sktadniki w r6znych proporcjach i moze obejmowac¢ aktywa, ktére
nie sg sktadnikami Wskaznika referencyjnego. W zwigzku z tym stopy zwrotu mogg istotnie odbiega¢ od danego Wskaznika referencyjnego.
Biezgcy dochdd podlega akumulacji i dodaniu do wartosci inwestycji inwestora.

Walutg Portfela jest USD. Walutg klasy tytutéw uczestnictwa jest PLN.

Zwrot z Portfela zalezy od wynikow Portfela, ktére sa bezposrednio zwigzane z wynikami jego inwestycji. Profil ryzyka i zysku Portfela opisany w
niniejszych kluczowych informacjach zaktada, ze inwestycje w Portfel bedg utrzymywane przez co najmniej zalecany okres utrzymywania, jak
okreslono ponizej pod nagtéwkiem ,Jak dtugo nalezy utrzymywac inwestycje i czy mozna wczesniej wybrac pienigdze”.

Nalezy zapozna¢ sig z sekcjg ,Jak dtugo nalezy utrzymywac inwestycje i czy mozna wczesniej wybrac¢ pienigdze?” ponizej w celu uzyskania
dalszych informacji (w tym o ograniczeniach i/lub karach) na temat mozliwosci umorzenia inwestycji w Fundusz.

Petne omoéwienie celéw i polityki inwestycyjnej znajduje sie w Prospekcie informacyjnym.

Docelowy inwestor indywidualny

Tytuly uczestnictwa w Portfelu sg odpowiednie dla kazdego inwestora, (i) dla ktérego inwestycja w Portfel nie stanowi petnego programu
inwestycyjnego; (ii) ktéry w petni rozumie i jest sktonny zatozy¢, ze ryzyko Portfela wynosi 3 na 7, co stanowi umiarkowanie niska klase ryzyka; (iii)
ktory nie jest obywatelem Stanéw Zjednoczonych ani nie subskrybuje tytutéw uczestnictwa w imieniu obywatela lub obywateli Stanéw
Zjednoczonych; (iv) ktéry rozumie, ze moze nie odzyskaé¢ zainwestowanej kwoty; oraz (iv) ktéry poszukuje inwestycji $rednioterminowej. Inwestor
moze korzysta¢ z platformy wytgcznie w celu realizacji zlecen i dziata¢ bez doradztwa ze strony specjalisty inwestycyjnego.

Depozytariusz: State Street Bank International GmbH Luxembourg Branch

Dalsze informacje: Prospekt informacyjny, raporty roczne i pétroczne oraz aktualne informacje o cenach tytutdw uczestnictwa mozna uzyskac
nieodpfatnie w siedzibie Funduszu oraz w placéwkach Zarzadzajgcego, administratora lub dystrybutoréw Portfela. Prospekt informacyjny jest
dostepny w jezyku angielskim, francuskim, niemieckim, wtoskim i hiszpanskim. Niniejszy dokument dotyczy pojedynczego Portfela Funduszu, za$
Prospekt informacyjny oraz raporty roczne i pétroczne dotyczg catego Funduszu. Fundusz jest firmg inwestycyjng ze zobowigzaniami rozdzielonymi
pomiedzy portfelami zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego. W zwigzku z tym aktywa Portfela, w ktéry inwestuje inwestor, nie powinny by¢
wykorzystywane do sptaty zobowigzan zadnych innych portfeli. Struktura ta nie zostata jednak zweryfikowana w innych jurysdykcjach.
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Risk indicator

Wskaznik ryzyka zaktada, ze produkt bedzie utrzymany przez zalecany okres utrzymywania wynoszacy 5 lat(a).
Rzeczywiste ryzyko moze sie znacznie rozni¢, jesli produkt zostanie spienigzony na wczesnym etapie, a inwestor moze uzyskac
mniejszy zwrot.
Zbiorczy wskaznik ryzyka jest wskaznikiem poziomu ryzyka dla tego produktu w poréwnaniu z innymi produktami. Pokazuje, jak prawdopodobne
jest, ze produkt dozna strat finansowych z powodu ruchéw na rynkach lub dlatego, ze Portfel nie bedzie w stanie dokonac sptaty.

Sklasyfikowalismy ten Portfel jako 3 na 7, co stanowi umiarkowanie niskg klase ryzyka. W zwigzku z tym istnieje mate
prawdopodobienstwo, ze potencjalne straty wynikajgce z przysztych wynikéw na umiarkowanie niskim poziomie i stabych warunkéw
rynkowych wptyng na zdolno$¢ Portfela do dokonania sptaty.

Nalezy pamieta¢ o ryzyku walutowym. W niektérych okolicznosciach mozna otrzymac ptatnosci w innej walucie, dlatego

ostateczny zwrot bedzie zalezny od kursu wymiany miedzy dwiema walutami. Ryzyko to nie jest uwzglednione we

wskazniku przedstawionym powyzej.

Inne istotne ryzyka zwigzane z Portfelem, ktére nie sg zawarte w zbiorczym wskazniku ryzyka, sg okreslone w Prospekcie informacyjnym.

Ten produkt nie obejmuje zadnej ochrony przed przysztymi wynikami rynkowymi, co moze spowodowac utrate czesci lub catosci inwestyc;ji.

Jesli Fundusz nie bedzie w stanie dokonaé naleznej sptaty, inwestor moze straci¢ catg inwestycje.

Ostateczna wartos$¢ inwestycji w ten produkt zalezy od przysztych wynikow rynku. Przyszta sytuacja rynkowa jest niepewna i nie mozna dokfadnie
przewidzieé, jak sie rozwinie.

Przedstawione scenariusze niekorzystne, umiarkowane i korzystne ilustrujg najgorsze, srednie i najlepsze wyniki produktu z ostatnich 10 lat.

W przysziosci sytuacja na rynkach moze ksztattowaé sie w zgota odmienny sposob.

Zalecany okres utrzymywania: 5 latach

Przyktadowa inwestycja: 50000 PLN

Jezeli oszczedzajacy Jezeli oszczedzajacy
wyjdzie z programu po wyjdzie z programu po
1 roku 5 latach

Scenariusze

Minimum W przypadku wyjscia przed uptywem 5 lat nie ma minimalnej gwarancji zwrotu. Mozna straci¢ cze$c¢ lub cato$¢ inwestycji.
Koncowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 36990 PLN 33620 PLN
Warunki skrajne i
Srednia roczna stopa zwrotu -26.02% -7.63%
Koncowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 41720 PLN 44020 PLN
Niekorzystny i
Srednia roczna stopa zwrotu -16.56% -2.52%
Koncowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 48720 PLN 51470 PLN
Umiarkowany i
Srednia roczna stopa zwrotu -2.56% 0.58%
Koncowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 52140 PLN 56540 PLN
Korzystny 5
Srednia roczna stopa zwrotu 4.28% 2.49%

Przedstawione dane liczbowe obejmujg wszystkie koszty samego produktu, ale moga nie obejmowac wszystkich kosztéw ptaconych doradcy lub
dystrybutorowi. W danych liczbowych nie uwzgledniono twojej osobistej sytuacji podatkowej, ktéra rowniez moze mie¢ wptyw na wielko$¢ zwrotu.
Scenariusz warunkéw skrajnych pokazuje, ile pieniedzy mozna odzyska¢ w ekstremalnych warunkach rynkowych.

Scenariusz niekorzystny: ten typ scenariusza miat miejsce w przypadku inwestycji dokonanych w okresie od 2017 do 2022.

Scenariusz umiarkowany: ten typ scenariusza miat miejsce w przypadku inwestycji dokonanych w okresie od 2016 do 2021.

Scenariusz korzystny: ten typ scenariusza miat miejsce w przypadku inwestycji dokonanych w okresie od 2013 do 2018.

Inwestor nie moze odnies¢ strat finansowych z powodu niewykonania zobowigzania przez Twérce.

Aktywa Portfela i Funduszu sg przechowywane w bezpiecznym miejscu przez ich Depozytariusza. W przypadku niewyptacalnosci Twoércy nie
wptynie to na aktywa Funduszu przechowywane przez Depozytariusza. Jednakze w przypadku niewyptacalnosci Depozytariusza lub osoby
dziatajgcej w jego imieniu Fundusz moze ponies¢ straty finansowe. Ryzyko to jest jednak w pewnym stopniu ograniczone przez fakt, ze
Depozytariusz jest zobowigzany na mocy prawa i rozporzgdzer do oddzielenia wiasnych aktywéw od aktywéw Funduszu. Depozytariusz bedzie
réwniez odpowiedzialny wobec Funduszu za wszelkie straty wynikajgce migdzy innymi z jego zaniedbania, oszustwa lub umys$inego niewypetnienia
swoich zobowigzan (z zastrzezeniem pewnych ograniczen okreslonych w umowie z Depozytariuszem).

Straty nie sg pokrywane przez system rekompensaty lub gwarancji inwestora.

Osoba doradzajgca w zakresie produktu lub sprzedajgca ten produkt moze natozy¢ réwniez inne koszty. W takim przypadku osoba ta przekaze
informacje na temat tych kosztéw i pokaze, jaki wptyw bedg miaty na inwestycje. Jezeli Portfel jest czescig innego produktu, na przyktad
ubezpieczenia powigzanego z jednostkami uczestnictwa, moze sie to wigzaé z dodatkowymi kosztami dla tego produktu.

Koszty w czasie

W tabelach podano kwoty, ktdre sg pobierane z inwestycji na pokrycie réznych rodzajéw kosztéw. Kwoty te zalezg od zainwestowanych srodkow i
okresu utrzymywania produktu. Przedstawione kwoty sg ilustracjami opartymi na przyktadowej kwocie inwestycji i réznych mozliwych okresach
inwestyciji.

Zatozylismy, ze:

— w pierwszym roku otrzymatbys$ z powrotem kwote, ktérg zainwestowates$ (0% rocznej stopy zwrotu). W odniesieniu do pozostatych okreséw
utrzymywania zatozyliSmy, ze produkt osigga wyniki takie, jak pokazano w scenariuszu umiarkowanym

- zainwestowano 50,000.00 PLN
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Jezeli oszczedzajacy wyjdzie z programu po 1 roku Jezeli oszczedzajacy wyjdzie z programu po 5 latach

taczne koszty 2674 PLN 5802 PLN

Wplyw kosztéw w skali roku (*) 5.3% 2.2% kazdego roku

(*) llustruje to, w jaki sposoéb koszty zmniejszajg Twdj zwrot kazdego roku w okresie utrzymywania. Na przyktad pokazuje to, ze w przypadku wyjscia
z inwestycji z uptywem zalecanego okresu utrzymywania inwestycji prognozowany $redni roczny zwrot wynosi 2.8% przed uwzglednieniem kosztow
i 0.6% po uwzglednieniu kosztow.

Dane te obejmujg maksymalng optate dystrybucyjng, jakg moze pobraé osoba sprzedajgca produkt. Osoba ta poinformuje o rzeczywistej wysokosci
optaty dystrybucyjne;j.

Struktura kosztéw

Jezeli oszczedzajacy

Koszty jednorazowe przy wejsciu lub wyjsciu wyjdzie z programu po
roku

Koszty wejscia 4.00% kwoty, ktorg wptacasz, wchodzac w tg inwestycje. Do 2000 PLN

Koszty wyjécia Nie pobieramy optaty za wyjscie w przypadku tego produktu, ale osoba sprzedajgca 0 PLN

produkt moze takg optate pobierac.

Koszty biezagce ponoszone kazdego roku

Optaty za zarzadzanie i inne
koszty administracyjne lub
operacyjne

1.29% wartosci Twojej inwestycji rocznie. Ta warto$¢ procentowa oparta jest na 645 PLN
rzeczywistych kosztach z ostatniego roku.

0.06% wartosci Twojej inwestycji rocznie. Jest to szacunkowa kwota kosztow

ponoszonych przy zakupie i sprzedazy bazowych wariantéw inwestycyjnych dla 29 PLN
danego produktu. Rzeczywista kwota bedzie sie rézni¢ w zaleznosci od tego, jak duzo
kupujemy i sprzedajemy.

Koszty dodatkowe ponoszone w szczegdlnych warunkach

Optaty za wyniki (i premie
motywacyjne)

Koszty transakcji

W przypadku tego produktu nie istnieje optata za wyniki. 0 PLN

Zalecany okres utrzymywania: 5 lat.

Tworca uwaza, ze jest to odpowiedni okres, w ktérym Portfel moze wdrozy¢ swojg strategie i potencjalnie wygenerowac zyski. Umorzenie inwestycji
po tym czasie nie jest zalecane, a podczas gdy dtuzsze okresy utrzymywania pozwalaja Portfelowi na wdrozenie jego strategii, wynik jakiegokolwiek
okresu utrzymywania w odniesieniu do zyskow inwestycyjnych nie jest gwarantowany.

Inwestorzy mogg umarzac swoje tytuty uczestnictwa w dowolnym dniu roboczym (okreslonym w Prospekcie informacyjnym) za uprzednim pisemnym
powiadomieniem zgodnie z opisem w Prospekcie informacyjnym.

Umorzenie tytutéw uczestnictwa w Portfelu przed koncem zalecanego okresu utrzymywania moze mie¢ negatywny wptyw na zwrot z inwestycji i
moze zwigkszac ryzyko zwigzane z inwestycjg, co moze prowadzi¢ do strat.

W przypadku podjecia decyzji o zainwestowaniu w Portfel, a nastepnie checi ztozenia skargi zwigzanej z nim lub z zachowaniem Twércy lub
dystrybutora Portfela, w pierwszej kolejno$ci mozna skontaktowaé sie z zespotem ds. obstugi inwestoréw Goldman Sachs Asset Management pod
numerem +44 207 774 6366, pocztg elektroniczng pod adresem ESS@gs.com, pocztg tradycyjng pod adresem Goldman Sachs Asset Management
B.V., Prinses Beatrixlaan 35, 2595 AK, Haga, Holandia lub za posrednictwem strony internetowej https://www.gsam.com/content/gsam/uk/en/
advisers/about-gsam/contact-us.html. Jezeli skarga nie zostanie rozpatrzona w spos6b zadowalajgcy, mozna réwniez ztozy¢ skarge bezposrednio do
rzecznika finansowego (www.financial-ombudsman.org.uk).

Niniejszy dokument moze nie zawiera¢ wszystkich informacji niezbednych do podjecia decyzji, czy zainwestowac¢ w Portfel. Nalezy réwniez
zapoznac sie z Prospektem informacyjnym, dokumentem zatozycielskim Funduszu i najnowszym raportem rocznym (jesli jest dostepny). Informacje
te bedg udostepniane bezptatnie przez strone dostarczajgcg niniejsze kluczowe informacje na pisemny wniosek.

Wiecej informacji na temat poprzednich wynikéw z ostatnich 7 lat oraz poprzednich scenariuszy wynikéw klasy tytutéw uczestnictwa mozna znalezé
na stronie internetowe;:

https://www.gsam.com/content/gsam/global/en/kiid.html. Obejmuje to obliczenia scenariusza wynikéw, ktére sg aktualizowane co miesigc.
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