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Il presente documento é importante e richiede la Sua immediata attenzione. In caso di
dubbi circa la procedura da seguire, La invitiamo a rivolgersi al Suo consulente
finanziario, direttore di banca, legale, contabile o altro consulente finanziario
indipendente. Se ha venduto o ceduto le azioni da Lei detenute in ING Direct, La
invitiamo a trasmettere immediatamente una copia di questo documento all'acquirente
o al cessionario oppure al consulente finanziario, alla banca o ad altro intermediario
che ha eseguito la vendita o la cessione affinché il documento sia trasmesso
all'acquirente o al cessionario il prima possibile. Se Lei & un depositario, intestatario,
intermediario o altro fornitore di piattaforme, € pregato di trasmettere il presente
documento al titolare effettivo delle Azioni. | termini in maiuscolo non definiti nel
presente documento avranno il medesimo significato loro attribuito nel Prospetto
informativo.

ING Direct
Société d'Investissement a Capital Variable
Sede legale

80, route d'Esch
L-1470 Lussemburgo
Granducato del Lussemburgo

R.C.S. Lussemburgo B 109.401

Avviso agli Azionisti di ING Direct (la “Sicav”)

Gentile Azionista,

con la presente desideriamo comunicarLe alcune modifiche apportate al prospetto informativo della
Sicav (il "Prospetto informativo"), che entreranno in vigore il 21 maggio 2025 (la "Data di efficacia").

Gli Azionisti che non approvino tali modifiche potranno richiedere gratuitamente il rimborso
delle proprie Azioni o la loro conversione in un altro Comparto della Sicav' in qualsiasi Giorno
di negoziazione prima della Data di efficacia.

Le modifiche elencate di seguito costituiscono una sintesi degli aggiornamenti apportati al
Prospetto informativo, che includono anche altre modifiche o chiarimenti di lieve entita. Tali
modifiche possono interessarLa indipendentemente dal Comparto in cui ha investito. Si invitano
gli Azionisti a richiedere e leggere il Prospetto informativo, reso disponibile gratuitamente
presso la sede legale della Sicav o della Societa di gestione.

| termini in maiuscolo utilizzati nel presente documento sono definiti nell'’Appendice | e avranno
il medesimo significato loro attribuito nel Prospetto informativo.

" Potrebbero comunque essere addebitate altre commissioni dagli intermediari (distributori autorizzati).
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l. Sintesi delle modifiche alla parte generale del Prospetto informativo

1. Aggiornamento della definizione di Giorno lavorativo

Nell'ambito dell'allineamento degli approcci di investimento di Goldman Sachs Asset Management B.V.
e The Goldman Sachs Group, Inc, la definizione di Giorno lavorativo & stata aggiornata per chiarire
che, per ciascun Comparto, il Consiglio di amministrazione definisce i giorni lavorativi di concerto con
la Societa di gestione e sono i giorni in cui vale una delle seguenti condizioni: (1) le banche sono aperte
e operative a Londra e/o in Lussemburgo; (2) la Borsa valori del Lussemburgo & aperta e operativa;
(3) non & una festivita pubblica del Paese in cui il team di gestione del portafoglio ha sede o (4) il
Consiglio di amministrazione, di concerto con la Societa di gestione, ritiene che sia aperto un numero
sufficiente di mercati sottostanti in cui il Comparto potrebbe investire per consentire le negoziazioni e
la liquidita necessarie per una gestione efficiente del Comparto.

A titolo di ulteriore chiarimento, i seguenti giorni rimarranno Giorni non lavorativi: Capodanno (1°
gennaio), Venerdi Santo, Lunedi dell'’Angelo, Natale (25 dicembre) e Santo Stefano (26 dicembre).

2, Aggiornamento dell'indirizzo e-mail dell'assistenza clienti

L'indirizzo e-mail tramite il quale gli azionisti possono ottenere ulteriori informazioni & stato

aggiornato a ESS@gs.com.

Il. Modifiche alle informative precontrattuali ("PCD") di alcuni comparti

1. Aggiornamento della quota di investimenti allineati con caratteristiche A/S di
alcuni comparti

L'attuale allineamento con caratteristiche A/S € stato aggiornato come descritto piu dettagliatamente
nella tabella seguente. Tali modifiche alla quota di investimenti allineati con caratteristiche A/S sono
conseguenti agli emendamenti alla metodologia di valutazione dell'allocazione degli attivi, che viene
applicata in modo coerente tra le varie gamme di fondi.

Allineamento Allineamento Allocazione Allocazione
attuale con aggiornato con attuale della aggiornata della
caratteristiche A/S | caratteristiche A/S | voce "Altro" voce "Altro"
ING Direct
Dividendo Arancio i 90% 5% 10%
L’\“G Direct Cedola 95% 50% 5% 50%
rancio

Le suddette modifiche non costituiscono un cambiamento della strategia di investimento o del
profilo di rischio di questi comparti.

2. Chiarimento in merito all'asset allocation

Si precisa che gli emittenti per i quali mancano dati sono inclusi nella categoria "#2 Altri". La categoria
"#2 Altri" rappresenta gli investimenti non allineati con caratteristiche A/S promosse dai comparti.

- ING Direct Profilo Equilibrato Arancio
- ING Direct Profilo Moderato Arancio
- ING Direct Profilo Dinamico Arancio
- ING Direct Cedola Arancio

Le suddette modifiche non costituiscono un cambiamento della strategia di investimento o del
profilo di rischio di questi comparti.
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3. Aggiornamento delle PCD di ING Direct Cedola Arancio

Saranno apportati aggiornamenti alle PCD del comparto ING Direct Cedola Arancio (il "Comparto"),
per allineare ulteriormente I'approccio all'informativa ESG nell'ambito dell'offerta a reddito fisso della
Societa di gestione e di Goldman Sachs Group.

Alle PCD vengono apportate le seguenti modifiche:

e Modifica delle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto in linea con il processo
d'investimento ESG al fine di:

o escludere dall'universo d'investimento dei Comparti i seguenti emittentititoli:
= titoli di debito emessi da emittenti societari e sovrani, a seconda dei casi che, a parere del
Gestore degli investimenti, siano direttamente impegnati e/o traggano ricavi significativi da
e produzione di e/o coinvolgimento in armi controverse (incluse armi nucleari);
e estrazione e/o produzione di determinati combustibili fossili (carbone termico e
sabbie petrolifere);
e produzione di tabacco; e.
e societa che il Gestore degli investimenti ritiene violino i dieci principi del Global
Compact delle Nazioni Unite;
o aderire ai criteri ESG che si basano su soglie predeterminate dal Gestore degli investimenti a
sua esclusiva discrezione e che saranno applicate ai dati proprietari e/o ai dati forniti da uno
o piu fornitori terzi integrati da un rating ESG superiore a 1 secondo il sistema di punteggio
interno proprietario del Gestore degli investimenti;

¢ Modifica dell'elenco degli indicatori di sostenibilita e degli elementi vincolanti utilizzati per misurare
il conseguimento delle caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto;

e Modifica della presa in considerazione dei PAI da parte del Comparto per tutti i fattori ambientali
el/o sociali che sono presi in considerazione qualitativamente attraverso I'applicazione dei Criteri
ESG vincolanti;

e Modifica della strategia di investimento del Comparto con riferimento all'applicazione dei seguenti
elementi:

o i criteri ESG relativi all'integrazione dei fattori ESG nell'ambito del processo di ricerca;

o l'impegno con emittenti societari e sovrani nel Comparto che il Gestore degli investimenti ritiene
avere credenziali ESG basse; e

o l'applicazione dello "Stewardship Framework";

e Indicazione che il Comparto pud utilizzare strumenti finanziari derivati a fini di liquidita, investimento
o copertura e che, fatta eccezione per singoli credit default swap, tali derivati non sono utilizzati
per raggiungere le caratteristiche ambientali o sociali promosse dai rispettivi Comparti;

e Indicazione che il Comparto si avvale di un approccio proprietario basato su dati di terzi valutati
rispetto ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), alle Linee guida del'lOCSE per
le imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani, nonché
alle societa che hanno ottenuto punteggi elevati di controversie, per valutare le buone pratiche di
governance delle imprese beneficiarie degli investimenti; e

e Introduzione di modifiche minori di natura amministrativa e/o per allineamento a fini di coerenza
con le gamme di fondi.
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Modifiche ai comparti feeder in linea con le modifiche apportate a livello dei rispettivi
fondi master

1. Modifiche a ING Direct Liquidita Arancio

L'Informativa precontrattuale del comparto € stata modificata per riflettere le modifiche apportate
all'lnformativa precontrattuale di Goldman Sachs Euro Short Duration Bond (il "Fondo master") come
segue:

Modifica delle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Fondo master in linea con il
processo d'investimento ESG al fine di:
o escludere dall'universo d'investimento del Fondo master i seguenti emittenti/titoli, a seconda dei
casi:
= titoli di debito emessi da emittenti societari e sovrani, a seconda dei casi che, a parere
del Gestore degli investimenti, siano direttamente impegnati e/o traggano ricavi
significativi da
e produzione di e/o coinvolgimento in armi controverse (incluse armi nucleari);
e estrazione e/o produzione di determinati combustibili fossili (tra cui carbone termico e
sabbie petrolifere);
e produzione o vendita di tabacco.
o aderire ai Criteri ESG che si basano su soglie predeterminate dal Gestore degli investimenti a

sua esclusiva discrezione e che saranno applicate ai dati proprietari e/o ai dati forniti da uno o
piu fornitori terzi integrati da un rating ESG superiore a 1 secondo il sistema di punteggio interno
proprietario del Gestore degli investimenti;
Modifica dell'elenco degli indicatori di sostenibilita e degli elementi vincolanti utilizzati per misurare
il conseguimento delle caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Fondo master;
Modifica della presa in considerazione dei PAIl da parte del Fondo master per tutti i fattori ambientali
el/o sociali che sono presi in considerazione qualitativamente attraverso I'applicazione dei Criteri
ESG vincolanti;
Modifica della strategia di investimento del Fondo master con riferimento all'applicazione dei
seguenti elementi:
i criteri ESG relativi all'integrazione dei fattori ESG nell'ambito del processo di ricerca;
o limpegno con emittenti societari e sovrani che il Gestore degli investimenti ritiene avere
credenziali ESG basse;
o l'applicazione dello "Stewardship Framework";
l'inclusione conseguente a un contributo positivo alla sostenibilita attraverso i ricavi, ove
applicabile;
Introduzione di impegni minimi in investimenti sostenibili;
Indicazione che il Fondo master pud utilizzare strumenti finanziari derivati a fini di liquidita,
investimento o copertura e che, fatta eccezione per singoli credit default swap, tali derivati non
sono utilizzati per raggiungere le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo master;
Introduzione di modifiche minori di natura amministrativa e/o per allineamento a fini di coerenza.

Inoltre, I'attuale allineamento con caratteristiche A/S al livello del Fondo master € stato aggiornato come
descritto piu dettagliatamente nella tabella sottostante. Tali modifiche alla quota di investimenti allineati
con caratteristiche A/S sono conseguenti agli emendamenti alla metodologia di valutazione
dell'allocazione degli attivi e sono riportate anche nell'Informativa precontrattuale del comparto.

Allineamento Allineamento Allocazione Allocazione
attuale con aggiornato con attuale della aggiornata della
caratteristiche A/S caratteristiche A/S voce "Altro" voce "Altro"
Fondo master 95% 70% 5% 30%
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Le suddette modifiche non costituiscono un cambiamento della strategia di investimento o del profilo di
rischio del Fondo master o del comparto.

2. Modifiche a ING Direct Dollaro Arancio

La sezione "Gestore degli investimenti (Master)" & stata modificata per riflettere il cambio di gestore
degli investimenti di Amundi Funds US Bond (il "Fondo master") da Amundi Asset Management, Inc.
a Victory Capital Management, Inc.

Amundi Asset Management, Inc. diventera interamente controllata da Victory Capital Holdings, Inc. e,
nello stesso giorno, trasferira le sue attuali attivitd di gestione degli investimenti a Victory Capital
Management Inc. ("Victory Capital"), una societa di Victory Capital Holdings, Inc. (il "Trasferimento").

Victory Capital € una societa americana di servizi finanziari con sede a San Antonio, Texas, che fornisce
servizi di consulenza sugli investimenti, amministrazione di fondi e distribuzione. E registrata come
consulente per gli investimenti ai sensi dell'lnvestment Advisers Act e sottoposta alla vigilanza della
Securities and Exchange Commission.

A seguito del Trasferimento, Victory Capital diventera il Gestore degli investimenti del Fondo master.
Si prevede che il team di gestione degli investimenti di Amundi Asset Management, Inc. continuera a
svolgere le rispettive funzioni in Victory Capital, garantendo cosi continuita nella gestione degli
investimenti del Fondo master.

Il Trasferimento non avra alcun impatto sostanziale sul Fondo master, anche in termini di obiettivo e
politica d'investimento, processo di gestione, struttura delle commissioni e profilo di rischio complessivo
del Fondo master.

Il Trasferimento ha avuto luogo in data 1° aprile 2025.

La suddetta modifica non costituisce un cambiamento della strategia di investimento o del
profilo di rischio del comparto.

3. Modifiche ad alcune Informative precontrattuali dei comparti soggetti all'Articolo
8 del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilita nel settore dei servizi
finanziari ("Regolamento SFDR")

Le Informative precontrattuali dei seguenti comparti saranno aggiornate per chiarire che gli emittenti per
i quali mancano dei dati sono inclusi nella categoria "#2 Altri". La categoria "#2 Altri" rappresenta gl
investimenti non allineati con caratteristiche A/S promosse dai comparti.

- ING Direct Dividendo Arancio
- ING Direct Liquidita Arancio

*k%k

Lussemburgo, 18 aprile 2025
A nome del Consiglio di amministrazione di ING Direct
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"Consiglio di
Amministrazione"

"Giorno lavorativo"

"Data di efficacia”

"Sicav"
"Goldman Sachs"

"Gestoredegli
investimenti”

"Societa di gestione

"Principali effetti
negativi o PAI"

"Prospetto informativo"

"Azioni"

"Azionista"

"Stewardship"

"Comparto"

Appendice | — Glossario dei termini definiti

indica il consiglio di amministrazione del Fondo

indica ogni giorno della settimana (da lunedi a venerdi), eccetto il giorno
di Capodanno (1° gennaio), il Venerdi Santo, il Lunedi di Pasqua, Festa
dei lavoratori (1° maggio) il giorno di Natale (25 dicembre) e il giorno di
Santo Stefano (26 dicembre);

indica la data in cui entreranno in vigore le modifiche notificate nel
presente avviso

indica ING Direct;
indica Goldman Sachs Group, Inc. e le sue Affiliate

indica la Societa di Gestione e/o il Gestore degli investimenti nominati
dal Fondo o dalla Societa di Gestione per conto del Fondo

indica Goldman Sachs Asset Management B.V., I'entita che opera in
qualita di Societa di gestione nominata dal Fondo ai sensi della Legge
del 2010, alla quale é stata delegata la responsabilita della gestione
degli investimenti, dell'amministrazione e del marketing

indica gli effetti negativi, sostanziali o potenzialmente significativi sui
fattori di sostenibilita che dipendono, peggiorano o sono direttamente
correlati alle scelte d'investimento o alla consulenza effettuata da
un'entita legale

indica il Prospetto informativo del Fondo datato novembre 2024;

indica le azioni di ciascun Comparto che saranno offerte in forma
nominativa, salvo diversa decisione del Consiglio di Amministrazione in
conformita alla sezione IX "Azioni" del Prospetto informativo

indica qualsiasi soggetto od organismo in possesso di Azioni di un
Comparto

indica l'allocazione, la gestione e la supervisione responsabile del
capitale finalizzata a creare valore a lungo termine per i clienti e i
beneficiari, portando a benefici sostenibili per I'economia, I'ambiente e
la societa. Cio avviene attraverso la costante valutazione delle strategie
aziendali, delle attivita di investimento e finanziamento, degli incentivi
gestionali, dell'utilizzo delle risorse, delle politiche normative e
dellimpatto ambientale, nonché dell'effetto complessivo e del
coinvolgimento con consumatori, lavoratori € comunita in cui operano
per valutare e promuovere la creazione di valore a lungo termine. La
valutazione e la promozione di una stewardship efficace sono una parte
fondamentale del processo d'investimento

indica i fondi multicomparto, ovvero organismi con personalita giuridica
comprendenti uno o pit comparti. Ciascun Comparto ha un obiettivo e
una politica di investimento propri e uno specifico portafoglio di attivita
e passivita;
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"Regolamento relativo indica il Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento europeo e del
all'informativa sulla Consiglio del 27 novembre 2019 relativo all'informativa sulla
sostenibilita nel settore  sostenibilita nel settore dei servizi finanziari e successive modifiche
dei servizi finanziari o

Regolamento SFDR"
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