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GOLDMAN SACHS FUNDS III 
Société d'Investissement à Capital Variable 
Sede legale: 80, route d'Esch, L-1470 Lussemburgo 
R.C.S. Lussemburgo – B 44.873 
(la "Società") 
 
 

AVVISO AGLI AZIONISTI  

 
Gentili Azionisti, 
 
con la presente, il consiglio di amministrazione della Società (il "Consiglio di Amministrazione") desidera informare gli 
azionisti del comparto riportato di seguito riguardo alla decisione di procedere alla fusione del Comparto (la "Fusione"), 
come segue:  
 

Comparto incorporato Comparto incorporante 

Winning Funds Full Equity un comparto di  
 
Winning Funds, come meglio specificato nell'Appendice I 
(di seguito denominato "Winning Funds"). 

Goldman Sachs Global Enhanced Index Sustainable 
Equity un comparto della Società 

La Fusione entrerà in vigore alla data della fusione, fissata per il 30 luglio 2025 (la "Data di efficacia").   
 
Ai fini della razionalizzazione aziendale e in conformità alle disposizioni dell'articolo 16 dello statuto della Società, il 
Consiglio di Amministrazione ritiene che la Fusione sia nell'interesse degli azionisti del Comparto incorporato e del 
Comparto incorporante, in quanto la Fusione supporterà (i) la politica globale di razionalizzazione dei prodotti di 
Goldman Sachs Asset Management relativamente alla sua distribuzione mondiale di fondi di investimento e (ii) si 
prevede che il Comparto incorporante sia più vantaggioso per gli azionisti del Comparto incorporato nel lungo termine 
da una prospettiva finanziaria e non finanziaria. La Fusione contribuirà inoltre a realizzare un'ottimizzazione del 
patrimonio gestito, creando economie di scala e consentendo un utilizzo più efficiente delle risorse di gestione dei 
fondi, il che sarà vantaggioso per gli investitori dei Comparti. 
 
Un confronto dettagliato tra il Comparto incorporato e il Comparto incorporante è riportato nell'Appendice I. Si invitano 
gli azionisti a leggere i Documenti contenenti le informazioni chiave relativi alle rispettive classi di azioni del Comparto 
incorporante, disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede legale della Società.  
 
PROCESSO DI FUSIONE 
 
Alla Data di efficacia, il Comparto incorporato trasferirà tutte le sue attività e passività al Comparto incorporante. Il 
Comparto incorporato sarà pertanto sciolto alla Data di efficacia e cesserà di esistere senza essere liquidato. Non vi è 
alcuna intenzione di modificare l'obiettivo e la politica di investimento attuali del Comparto incorporante a seguito della 
Fusione. 
 

In cambio delle azioni del Comparto incorporato, gli azionisti riceveranno un numero di azioni della corrispondente 
classe di azioni del Comparto incorporante pari al numero di azioni detenute nella relativa classe di azioni del Comparto 
incorporato moltiplicato per il relativo coefficiente di conversione.  

 

La società di revisione della Società redigerà una relazione di revisione che convalidi (i) i criteri adottati per la valutazione 
delle attività e, a seconda dei casi, delle passività alla data di calcolo del coefficiente di conversione, (ii) ove applicabile, 
il corrispettivo in contanti per quota; e (iii) il metodo di calcolo del coefficiente di conversione nonché l'effettivo 
coefficiente di conversione determinato alla data di calcolo di tale coefficiente, ai fini della Fusione, che sarà disponibile 
gratuitamente presso la sede legale della Società. 
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IMPATTO DELLA FUSIONE 

I costi legali, di consulenza e amministrativi associati alla preparazione e alla finalizzazione della Fusione saranno 
interamente a carico della società di gestione della Società (Goldman Sachs Asset Management B.V.) e non incideranno 
sul Comparto incorporato né su quello incorporante. Gli altri costi sostenuti con riferimento alla Fusione, come i costi 
di transazione associati al trasferimento delle attività, saranno a carico del Comparto incorporato. Con effetto dall'orario 
di chiusura attività alla Data di efficacia, tutti i crediti e i debiti saranno considerati ricevuti o esigibili dal Comparto 
incorporante. Il Comparto incorporato non ha costi di avviamento in sospeso.  

La Fusione non avrà alcun impatto significativo sugli azionisti del Comparto incorporante. Tuttavia, come in qualsiasi 
operazione di fusione, può verificarsi una diluizione delle performance. Inoltre, la Fusione non inciderà sulla gestione 
del portafoglio del Comparto incorporante.  

L'Appendice II fornisce una panoramica di tutte le classi di azioni interessate dalla Fusione e delle classi di azioni del 
Comparto incorporante che le assorbiranno. L'ammissibilità degli investitori esistenti a investire in tali classi di azioni 
non sarà influenzata dalla Fusione. 

Gli azionisti del Comparto incorporante che non concordino con la Fusione sono autorizzati – su richiesta scritta da 
consegnare alla Società o al conservatore del registro e all’agente per i trasferimenti della Società  – a richiedere il 
rimborso delle loro azioni senza commissioni o spese di rimborso a partire dalla data di pubblicazione del presente 
avviso, per un periodo di almeno 30 giorni di calendario fino a cinque (5) giorni lavorativi prima della Data di Efficacia, 
ossia il 23 luglio 2025. La Fusione non avrà alcun impatto su sottoscrizioni, conversioni e rimborsi effettuati nel Comparto 
incorporante. 
 
I seguenti documenti sono disponibili gratuitamente per gli azionisti presso la sede legale della Società e presso le filiali 
di distribuzione locali: 

 
- le condizioni comuni di Fusione; 

- l'ultima versione dei Prospetti della Società; 

- l'ultima versione dei Documenti contenenti le informazioni chiave delle classi di azioni del Comparto 
incorporante; 

- l'ultimo bilancio certificato della Società; 

- la relazione redatta dalla società di revisione indipendente incaricata dalla Società per convalidare: 

a) i criteri adottati per la valutazione delle attività e, a seconda dei casi, delle passività alla data di 
calcolo del coefficiente di conversione; 

b) ove applicabile, il corrispettivo in contanti per quota; e  
c) il metodo di calcolo del coefficiente di conversione nonché l'effettivo coefficiente di conversione 

determinato alla data di calcolo di tale coefficiente; e 
 

- i certificati relativi alla Fusione emessi dal depositario della Società, a conferma delle condizioni comuni della 
fusione, includono: 

a) il tipo di fusione e il fondo coinvolto;  
b) il contesto e le motivazioni della fusione proposta;  
c) l'impatto previsto della fusione proposta sugli azionisti;  
d) i criteri adottati per la valutazione delle attività e, ove applicabile, delle passività alla data di calcolo 

del coefficiente di conversione;  
e) il metodo di calcolo del coefficiente di conversione;  
f) la data di efficacia prevista per la fusione; e  
g) le regole applicabili rispettivamente al trasferimento di attività e allo scambio di azioni.  

 
Le modifiche risultanti dalla Fusione saranno trasposte nella prossima versione del Prospetto informativo successiva alla 
Data di efficacia della Fusione. Il Prospetto sarà reso disponibile gratuitamente su richiesta presso la sede legale della 
Società. 
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Ulteriori informazioni possono essere richieste presso la sede legale della Società di gestione. 
 

Lussemburgo, 20 giugno 2025  

Il Consiglio di Amministrazione 
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APPENDICE I 

 Comparto incorporato Comparto incorporante 

Fondo Winning Funds, una société d'investissement à capital 
variable costituita ai sensi delle leggi del Granducato di 
Lussemburgo, con sede legale al 80, route d'Esch, L-1470 
Lussemburgo, iscritta nel Registro del commercio e delle 
imprese del Lussemburgo con il numero B 78.249 

Goldman Sachs Funds III, una société d'investissement 
à capital variable costituita ai sensi delle leggi del 
Granducato di Lussemburgo, con sede legale al 80, 
route d'Esch, L-1470 Lussemburgo, iscritta nel Registro 
del commercio e delle imprese del Lussemburgo con il 
numero B 44.873 

Denominazione Winning Funds Full Equity Goldman Sachs Global Enhanced Index Sustainable 
Equity  

Regime normativo OIC soggetti alla Parte II della legge del 2010 sugli 
organismi di investimento collettivo 

OICVM soggetti alla legge del 2010 sugli organismi di 
investimento collettivo 

Profilo dell'investitore tipo Dynamic Dynamic 

Tipologia del Fondo Investimenti in azioni. Investimenti in azioni. 

Obiettivo e politica di 
investimento Il Comparto Winning Funds Full Equity investirà 

principalmente il proprio patrimonio netto in organismi di 

investimento collettivo ("OIC") di tipo aperto. L'obiettivo di 

questo Comparto a gestione attiva consiste nel 

sovraperformare, nell'arco di diversi anni, l'Indice riportato 

nell'Appendice II del Prospetto della Società. Il Comparto 

utilizza, tra l'altro, l'analisi fondamentale e comportamentale 

che si traduce in asset allocation dinamiche nel tempo. Il 

posizionamento del Comparto può pertanto discostarsi in 

misura sostanziale dall'Indice. 

L'obiettivo del Comparto consiste nel consentire agli 

investitori di beneficiare della gestione di un portafoglio 

internazionale composto da una selezione di OIC appropriati, 

con particolare attenzione alla crescita del capitale e alla 

ricerca di performance legate esclusivamente ai mercati 

azionari. La denominazione "Full Equity" indica che fino al 

100% del patrimonio netto del Comparto sarà allocato a una 

selezione di OIC investiti nei mercati azionari. Tale 

allocazione può variare leggermente in base all'andamento 

del mercato monetario, finanziario e azionario. 

Il ruolo del Gestore degli Investimenti sarà quello di 

selezionare OIC con strategie di investimento complementari 

al fine di ottenere un livello di performance coerente con 

l'obiettivo. L'investimento tramite OIC con strategie di 

investimento complementari contribuisce a diluire in una 

certa misura il rischio associato a un singolo gestore di OIC. Il 

processo di selezione si basa su un modello che utilizza 

criteri quantitativi e qualitativi. L'obiettivo consiste 

nell'investire in OIC che hanno maggiori probabilità di 

sovraperformare la media della loro categoria. 

La combinazione delle strategie degli OIC selezionati 

consente al Comparto di offrire un veicolo di investimento 

diversificato e facilmente accessibile. Ha un orizzonte di 

investimento di lungo termine. 

Gli OIC in cui il Comparto può investire saranno 

principalmente costituiti negli Stati membri dell'UE (inclusi i 

loro territori dipendenti e altri territori correlati) o all'interno 

dello Spazio economico europeo. Di conseguenza, la maggior 

parte degli OIC selezionati sarà regolamentata e quindi 

soggetta alla vigilanza di un organismo di vigilanza di tipo 

equivalente a quello lussemburghese. Inoltre, si presterà 

Il Comparto è gestito attivamente e mira a conseguire 

un rischio e un rendimento comparabili a quelli 

dell'Indice, come indicato nell'Appendice II del 

Prospetto della Società. Il Comparto integra inoltre 

criteri ESG volti a conseguire un profilo di sostenibilità 

più elevato rispetto a quello dell'Indice. Il Gestore degli 

investimenti determina con cadenza trimestrale la 

struttura complessiva del portafoglio del Comparto, in 

linea con la propria strategia di investimento. 

Il Comparto investe prevalentemente in un portafoglio 

diversificato composto da azioni e/o altri valori 

mobiliari (comprese azioni privilegiate) emessi da 

società di tutto il mondo. 

L'Indice rappresenta l'universo d'investimento del 

Comparto. 

Il Gestore degli investimenti integra le considerazioni 

ESG nella costruzione del portafoglio del Comparto tra 

cui, a titolo meramente esemplificativo, filtri di 

esclusione e l'impegno a mantenere un'intensità di 

carbonio media ponderata inferiore a quella dell'Indice, 

come ulteriormente descritto nell'Appendice III, 

Informativa pre-contrattuale SFDR per i Comparti SFDR 

di cui agli articoli 8 e 9 - Modelli.  

Il Gestore degli investimenti utilizza una metodologia di 

ottimizzazione per costruire il portafoglio con l'obiettivo 

di raggiungere un profilo di rischio e rendimento 

paragonabile a quello dell'Indice. Inoltre, a causa 

dell'applicazione delle considerazioni ESG (inclusi i filtri 

di esclusione), è probabile che vi sia una differenza tra 

la composizione del portafoglio del Comparto e la 

composizione dell'Indice, causando una deviazione del 

profilo di rischio-rendimento del Comparto da quello 

dell'Indice.  

Sebbene l'Indice rappresenti l'universo di investimento 

del Comparto, quest'ultimo potrebbe talvolta detenere 

investimenti non inclusi nell'Indice a seguito di eventi 

quali (a titolo meramente esemplificativo) il 

ribilanciamento periodico dell'Indice, una 

ristrutturazione o altre operazioni societarie di un 

componente dell'Indice. Tali situazioni saranno risolte in 

occasione della successiva fase di costruzione del 

portafoglio programmata. Inoltre, il Comparto potrebbe 



 
 

5 

 

attenzione a evitare un'eccessiva concentrazione del 

patrimonio netto all'interno di un singolo OIC. 

Il Comparto può investire in OIC il cui obiettivo principale 

consiste nell'investire in futures su materie prime e/o 

strumenti finanziari e/o opzioni fino al massimo specificato 

nella sezione 2.1, "Limitazioni agli investimenti", del Capitolo 

IV della Parte III del prospetto. 

Gli investimenti in tali OIC possono comportare un livello di 

rischio elevato. In effetti, nel caso di transazioni futures, 

l'importo del margine iniziale è basso rispetto al valore del 

contratto futures, pertanto transazioni di questo tipo 

presentano un effetto leva. Un movimento di mercato 

relativamente modesto avrà un impatto favorevole o 

negativo proporzionalmente maggiore. Anche le transazioni 

che coinvolgono contratti di opzioni possono comportare un 

elevato grado di rischio. La vendita di un'opzione comporta 

un rischio significativamente maggiore rispetto all'acquisto 

di un'opzione. Sebbene il premio ricevuto dal venditore sia 

fisso, il venditore potrebbe subire una perdita 

significativamente maggiore rispetto a tale importo. Il 

venditore potrebbe inoltre incorrere nel rischio di vedere 

l'acquirente esercitare l'opzione e, in tal caso, sarà tenuto ad 

esercitare l'opzione oppure ad acquistare o consegnare 

l'attività sottostante. 

Nel caso dei futures su materie prime, i rischi sono 

principalmente legati alla volatilità dei prezzi e ai rischi 

geopolitici. 

Gli investitori devono inoltre essere tenere conto dei rischi 

valutari, di liquidità, di controparte e di effetto leva associati 

agli investimenti in derivati. 

Il Comparto non acquisterà quote di OIC che investono in 

immobili o in capitale di rischio. Il Comparto può inoltre 

investire, in via accessoria, fino a un massimo del 10% del 

proprio patrimonio netto in fondi regolamentati che 

effettuano investimenti diversificati in altri OIC gestiti da 

gestori degli investimenti che utilizzano strategie di 

investimento non tradizionali; di fatto, gli investimenti non 

tradizionali o alternativi presentano una decorrelazione 

significativa rispetto agli investimenti tradizionali (che 

rappresentano la stragrande maggioranza del portafoglio del 

Comparto); inoltre, le strategie alternative sono più 

facilmente accessibili tramite fondi (dato l'importo minimo 

di sottoscrizione molto elevato) e, poiché l'obiettivo del 

Comparto non è investire principalmente in strategie 

alternative, risulta più appropriato e meno rischioso investire 

in fondi di fondi multi-gestore. 

Si fa presente che tali investimenti in fondi di fondi, per 

quanto idonei, possono comportare commissioni aggiuntive, 

poiché le commissioni del Comparto si aggiungono alle 

commissioni dell'OIC intermediario, oltre alle commissioni 

dei fondi sottostanti. 

Se il Comparto investe in OIC gestiti dal promotore, il 

Comparto non sosterrà alcuna commissione di sottoscrizione 

o di rimborso relativa all'OIC le cui quote vengono acquisite, 

a meno che l'atto costitutivo dell'OIC non preveda che tale 

commissione di sottoscrizione o di rimborso sia dovuta a tale 

detenere investimenti tra una fase di costruzione 

periodica del portafoglio e l'altra, qualora ciò comporti 

la perdita della conformità ai criteri ESG, ad esempio 

investimenti che il Gestore degli Investimenti potrebbe 

individuare per l'esclusione dal portafoglio del 

Comparto o investimenti che non soddisfano più i criteri 

di sostenibilità e che potrebbero non essere più allocati 

all'impegno di investimento sostenibile del Comparto. 

In tali circostanze, gli investimenti detenuti tra una 

costruzione periodica del portafoglio e l'altra che non 

fanno più parte dell'indice o non sono più allineati ai 

criteri ESG saranno dismessi entro un lasso di tempo 

ragionevole (e in ogni caso alla successiva costruzione 

programmata del portafoglio) tenendo conto dei 

migliori interessi degli azionisti. 

Il Comparto può anche investire, in via accessoria, in 

altri Valori mobiliari (tra cui warrant su Valori mobiliari 

fino al 10% del proprio patrimonio netto), in Strumenti 

del mercato monetario, quote di OICVM e di altri OIC e 

depositi, descritti nella Parte III del presente prospetto 

informativo. Tuttavia, gli investimenti in OICVM e OIC 

non possono superare complessivamente il 10% del 

patrimonio netto. Laddove il Comparto investa in 

warrant su Valori mobiliari, è da tener presente che il 

Valore patrimoniale netto potrà fluttuare più di quanto 

avverrebbe nel caso di un investimento nei titoli 

sottostanti, a causa della maggiore volatilità del valore 

dei warrant. Il Comparto può detenere depositi bancari 

a vista, come ad esempio liquidità detenuta in conti 

correnti presso una banca accessibili in qualsiasi 

momento. Tali partecipazioni non possono superare il 

20% del patrimonio netto del Comparto in condizioni di 

mercato normali. I mezzi equivalenti a disponibilità 

liquide, quali depositi, Strumenti del mercato monetario 

e fondi del mercato monetario, possono essere utilizzati 

per la gestione della liquidità e in caso di condizioni di 

mercato sfavorevoli. 

Allo scopo di gestire in maniera efficace il portafoglio, il 

Comparto può anche far ricorso a strumenti finanziari 

derivati tra cui, a titolo non esaustivo, i seguenti: 

• opzioni e futures su Valori mobiliari o 

Strumenti del mercato monetario 

• futures e opzioni su indici 

• futures, opzioni e swap su tassi di interesse 

• performance swap 

• contratti di cambio a termine e opzioni su 

valute. 

I rischi connessi all'utilizzo di strumenti finanziari 

derivati con finalità diverse dalla copertura sono 

descritti nella Parte III “Informazioni supplementari”, 

Capitolo II "Rischi collegati all'universo d'investimento: 

descrizione dettagliata".  
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organismo. Le commissioni di gestione addebitate dal 

Comparto, in aggiunta a quelle addebitate dagli OIC le cui 

quote vengono acquisite dal Comparto, sono destinate a 

remunerare il Gestore per il suo continuo lavoro di selezione 

e monitoraggio. 

In base al principio di diversificazione del rischio, il 

portafoglio può essere investito esclusivamente in organismi 

di investimento collettivo di tipo aperto. 

Oltre agli investimenti sopra descritti, il Comparto può 

investire in valori mobiliari (azioni o obbligazioni) quotati su 

un mercato regolamentato, regolarmente operativo, 

riconosciuto e aperto al pubblico, e in OIC di tipo chiuso; il 

totale di tali investimenti non può superare il 10% del 

patrimonio netto del Comparto. 

È possibile detenere liquidità a titolo accessorio, in 

particolare quando condizioni di mercato eccezionali 

rendono essenziale un certo livello di liquidità nel patrimonio 

netto del Comparto. Il Comparto può inoltre, per ragioni 

difensive, investire in titoli di Stato, certificati di deposito e 

strumenti del mercato monetario con una durata residua 

inferiore a 12 mesi. 

Poiché il patrimonio del Comparto è soggetto ai rischi e alle 

fluttuazioni intrinseci agli investimenti in valori mobiliari, 

non è possibile fornire alcuna garanzia circa l'effettivo 

raggiungimento dell'obiettivo prefissato. 

Gli investimenti sottostanti questo Comparto non tengono 

conto dei criteri UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Società di gestione/Gestore di 
fondi di investimento 
alternativi  

Goldman Sachs Asset Management B.V. Goldman Sachs Asset Management B.V. 

Gestore degli investimenti 
Goldman Sachs Asset Management B.V. Irish Life Investment Managers Limited 

Utilizzo di total return 
swap e di qualsiasi altra 
tecnica di gestione 
efficiente del portafoglio 

Prestito 
titoli  
atteso  

Prestito 
titoli 
massimo 

0% 0% 

Contributo 
TRS atteso 
(somma 
dei valori 
nozionali)  

Contributo 
TRS 
massimo  
(somma 
dei valori 
nozionali) 

0% 10% 

Classificazione SFDR Articolo 6  Articolo 8 

Caratteristiche ESG Non applicabile. Il Comparto integra inoltre criteri ESG volti a 
conseguire un profilo di sostenibilità più elevato 
rispetto a quello dell'Indice. Il Gestore degli 
investimenti determina con cadenza trimestrale la 
struttura complessiva del portafoglio del Comparto, 
in linea con la propria strategia di investimento. 
Il Gestore degli investimenti integra le 
considerazioni ESG nella costruzione del portafoglio 
del Comparto tra cui, a titolo meramente 
esemplificativo, filtri di esclusione e l'impegno a 
mantenere un'intensità di carbonio media 
ponderata inferiore a quella dell'Indice, come 
ulteriormente descritto nell'Appendice III, 
Informativa pre-contrattuale SFDR per i Comparti 
SFDR di cui agli articoli 8 e 9 - Modelli.  

Contributo 
TRS atteso 

Contributo 
TRS 
massimo  

0% 0% 

Prestito 
titoli  
atteso
(valore di 
mercato)  

Prestito 
titoli 
massimo
(valore di 
mercato) 

0% 0% 
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Indice a) 50% MSCI Europe (NR) 
b) 30% MSCI North America (NR) 
c) 10% MSCI Japan (NR) 
d) 10% MSCI Emerging Markets (NR) 
 
L'obiettivo di questo Comparto a gestione attiva consiste 
nel sovraperformare, nell'arco di diversi anni, l'Indice 
riportato nell'Appendice II del Prospetto della Società. Il 
Comparto utilizza, tra l'altro, l'analisi fondamentale e 
comportamentale che si traduce in asset allocation 
dinamiche nel tempo. Il posizionamento del Comparto 
può pertanto discostarsi in misura sostanziale dall'Indice. 

MSCI World (NR) 
 

Metodo di gestione del rischio 

e livello massimo di leva 

finanziaria (somma dei 

nozionali) 

Approccio fondato sugli impegni Approccio fondato sugli impegni 

ISR 4 4 

Valuta di riferimento Euro (EUR) Dollaro statunitense (USD) 

 

Classi di azioni incorporate 
(Winning Funds Full Equity) 

Classi di azioni incorporanti (Goldman Sachs Global Enhanced 
Index Sustainable Equity) 

Classe di azioni Commissione 

di gestione 

Spese correnti Classe di azioni Commissione di 

gestione 

Spese 

correnti 

Winning Funds Full Equity - 

A 

1,60% 1,94% Goldman Sachs Global 

Enhanced Index 

Sustainable Equity - I Cap 

EUR 

0,08% 0,19% 

Winning Funds Full Equity - 

B 

2,00% 2,37% Goldman Sachs Global 

Enhanced Index 

Sustainable Equity - P Cap 

EUR 

0,35% 0,55% 

Winning Funds Full Equity - 

D 

0,60% 0,97% Goldman Sachs Global 

Enhanced Index 

Sustainable Equity - R Cap 

EUR 

0,10% 0,30% 

 

APPENDICE II 

Tabella – dettagli sull’incorporazione 
 

Classi di azioni incorporate 

Winning Funds Full Equity 
 

Classi di azioni incorporanti 

Goldman Sachs Global Enhanced 
Index Sustainable Equity 

ISIN Classe di azioni  ISIN Classe di azioni 

LU0134912913 Winning Funds Full Equity -A incorporata da LU2349459045 

Goldman Sachs Global Enhanced 
Index Sustainable Equity - I Cap 

EUR 

LU0704175610 Winning Funds Full Equity -B incorporata da LU3080684635 

Goldman Sachs Global Enhanced 

Index Sustainable Equity - P Cap 

EUR 

LU0134914372 Winning Funds Full Equity -D incorporata da LU3080684718 

Goldman Sachs Global Enhanced 

Index Sustainable Equity - R Cap 

EUR 

 


