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BERICHT AAN DE AANDEELHOUDERS

Geachte Aandeelhouders,

De raad van bestuur van de Vennootschap (de 'Raad van Bestuur') informeert de aandeelhouders van het hieronder
genoemde compartiment hierbij dat de Raad heeft besloten de twee Subfondsen te fuseren (de 'Fusie'), als volgt:

Overgenomen Compartiment Overnemend Compartiment
Goldman Sachs Euro Short Duration
Bond

Goldman Sachs Euro Liquidity

De Fusie zal van kracht worden op de datum van de fusie, die 17 augustus 2023 zal zijn (de 'Ingangsdatum’).

Als een kwestie van economische rationalisatie en overeenkomstig de bepalingen van artikel 26 van de Statuten,
hoofdstuk XV van het Prospectus en artikel 1(20)(a) van de Wet van 2010, is de Raad van Bestuur van mening dat
de Fusie in het belang is van de aandeelhouders van het Overgenomen Compartiment en het Overnemende
Compartiment. Het aanbod van elk Compartiment wordt doorlopend geévalueerd, met het oog op een betere
waardecreatie voor beleggers en om ervoor te zorgen dat de meest optimale opstelling wordt gehandhaafd. Gelet
op de relatief kleine omvang van het Overgenomen Compartiment en de beperkte groeikansen voor het
Compartiment in de nabije toekomst, heeft de Raad van Bestuur besloten om de omvang van de beheerde
portefeuille via de Fusie te vergroten. In het licht hiervan en de compatibiliteit van de beleggingsdoelstelling,
strategie, doelactiva en risicoprofiel van het Overgenomen Compartiment en het Overnemende Compartiment, is
de Raad van Bestuur van mening dat de Fusie onder andere zal leiden tot een efficiénter beheer, in het belang van
de aandeelhouders van het Overgenomen Compartiment en het Overnemende Compartiment.

Een gedetailleerde vergelijking van het Overgenomen Compartiment en het Overnemende Compartiment wordt
weergegeven in bijlage |. Lees de documenten met essentiéle informatie met betrekking tot de relevante
aandelencategorieén van het Overnemende Compartiment, die op verzoek kosteloos verkrijgbaar zijn op het
hoofdkantoor van de Vennootschap.

FUSIEPROCES

Activa die door het Overgenomen Compartiment worden gehouden op het moment van de Fusie moeten voldoen
aan de beleggingsdoelstelling en -beleid van het Overnemende Compartiment. In dit kader zal de portefeuille van
het Overgenomen Compartiment vodr de Fusie worden herschikt. Op de Ingangsdatum zal het Overgenomen
Compartiment al zijn activa en passiva overdragen aan het Overnemende Compartiment. Als gevolg hiervan zal het
Overgenomen Compartiment worden ontbonden vanaf de Ingangsdatum, waardoor het Overgenomen
Compartiment zal ophouden te bestaan zonder in liquidatie te gaan. Er is geen intentie om de huidige
beleggingsdoelstelling en -beleid van het Overnemende Compartiment te wijzigen als gevolg van de Fusie.

In ruil voor aandelen van het Overgenomen Compartiment ontvangen aandeelhouders een aantal aandelen van de
overeenstemmende aandelenklasse van het Overnemende Compartiment, gelijk aan het aantal aandelen gehouden
in de betreffende aandelenklasse van het Overgenomen Compartiment vermenigvuldigd met de relevante
ruilverhouding.

De accountant van de Vennootschap zal een verslag uitbrengen over de voorwaarden zoals bepaald in artikel 71
(1), punten a) tot ¢) van de Wet van 2010 in het kader van de Fusie, dat kosteloos beschikbaar zal zijn op het
hoofdkantoor van de Vennootschap.

IMPACT VAN DE FUSIE

De vergoedingen en bijgevolg de maximale verwachte lopende kosten van de verschillende aandelencategorieén
zullen iets hoger zijn dan die van het Overgenomen Compartiment.
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De juridische, advies- en administratieve kosten die gepaard gaan met het voorbereiden en uitvoeren van de Fusie
zullen volledig ten laste worden genomen door de beheermaatschappij van de Vennootschap (Goldman Sachs Asset
Management B.V.) en zullen geen impact hebben op het Overgenomen Compartiment of het Overnemende
Compartiment, in overeenstemming met artikel 74 van de Wet van 2010. Andere kosten van de Fusie, zoals
transactiekosten voor de overdracht van activa, zullen worden gedragen door het Overgenomen Compartiment.
Met ingang van het sluiten van de handel op de Ingangsdatum zullen alle vorderingen en schulden worden
beschouwd als bedragen die moeten worden ontvangen of betaald door het Overnemende Compartiment. Het
Overgenomen Compartiment heeft geen uitstaande oprichtingskosten.

De Fusie zal geeninvloed van betekenis hebben op de aandeelhouders van het Overnemende Compartiment. Zoals
bij elke fusie is een verwatering van het rendement echter niet uitgesloten. Bovendien zal de Fusie geen
verandering teweegbrengen voor het beheer van de portefeuille van het Overnemende compartiment.

Bijlage Il biedt een overzicht van alle aandelencategorieén die bij de Fusie betrokken zijn en door welke
aandelencategorieén van het Overnemende Compartiment deze zullen worden overgenomen. De Fusie zal geen
invloed hebben op de toelatingsvoorwaarden voor de bestaande beleggers om in deze aandelencategorieén te
beleggen.

De Fusie kan wel gevolgen hebben voor de persoonlijke belastingsituatie van een aandeelhouder. Wij raden de
aandeelhouders aan contact op te nemen met hun persoonlijke belastingadviseur om de mogelijke fiscale gevolgen
van de Fusie te bespreken.

Aandeelhouders van het Overgenomen Compartiment en het Overnemende Compartiment die niet akkoord gaan
met de Fusie kunnen - na schriftelijk verzoek aan de Vennootschap of de registerhouder en transferagent van de
Vennootschap - hun aandelen zonder terugkoopvergoedingen of kosten laten terugkopen vanaf de datum van
publicatie van dit bericht gedurende een periode van 30 kalenderdagen die eindigt vijf (5) werkdagen voor de
Ingangsdatum, namelijk 10 augustus 2023. Nieuwe inschrijvingen, conversies en terugkopen in het Overgenomen
Compartiment zullen worden opgeschort vanaf 15.30 uur (Centraal-Europese Tijd) op 10 augustus 2023 (de
'Afsluittijd'). De Fusie zal geen invloed hebben op inschrijvingen, conversies en terugkopen in de Overnemende
Subfondsen.

De aandelen van aandeelhouders van het Overgenomen Compartiment die geen terugkoop hebben aangevraagd
vaor de Afsluittijd zullen worden gefuseerd met aandelen van het Overnemende Compartiment.

Aandeelhouders kunnenin het Prospectus van de Vennootschap en vooral die van het Overnemende Compartiment
gedetailleerde informatie vinden over de inschrijvings- en terugkoopvoorwaarden van het Overnemende
Compartiment na de Fusie.

De volgende documenten kunnen door de aandeelhouders kosteloos worden aangevraagd op het hoofdkantoor van
de Vennootschap:

- de algemene bepalingen van de Fusie;

- derecentste versie van het Prospectus van de Vennootschap;

- De laatste versie van de essentiéle informatiedocumenten van de aandelencategorieén van het
Overnemende Compartiment;

- derecentste gecontroleerde jaarrekeningen van de Vennootschap;

- hetverslag datis opgesteld door de onafhankelijke accountant die de Vennootschap heeft aangesteld om
de voorwaarden te onderzoeken die zijn bepaald in artikel 71 (1), punten (a) tot (c) van de Wet van 2010
in het kader van de Fusie; en

- hetcertificaat voor de Fusie dat de bewaarder van de Vennootschap heeft uitgegeven in overeenstemming
met artikel 70 van de Wet van 2010.

De veranderingen als gevolg van de Fusie zullen worden opgenomen in de volgende versie van het Prospectus na
de Ingangsdatum van de Fusie. Het Prospectus is op verzoek kosteloos verkrijgbaar bij de hoofdvestiging van de
Vennootschap.

Meer informatie kan worden aangevraagd op het hoofdkantoor van de Beheermaatschappij.

In Belgié wordt de financiéle dienstverlening verzorgd door de kantoren van ING Belgié NV (Marnixlaan 24, 1000
Brussel) waar het laatste periodiek verslag gratis beschikbaar is. Het prospectus en het Key Information Document
zijn gratis beschikbaar in het Frans en/of Nederlands op de maatschappelijke zetel van de BEVEK, op
www.gsam.com/responsible-investing, en in de kantoren van ING Belgié NV.

Luxemburg, 9 juni 2023
De Raad van Bestuur
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Bijlage |

Overgenomen Compartiment

Overnemend Compartiment

Naam Goldman Sachs Euro Liquidity Goldman Sachs Euro Short Duration Bond
Profiel van de typische Defensief Neutraal

belegger

Type compartiment Kortlopend compartiment met Variabele| Beleggingen in vastrentende instrumenten

Netto-inventariswaarde

Beleggingsdoelstelling en -
beleid

Het Compartiment wordt actief beheerd en
komt in aanmerking als "Kortlopend
compartiment met een Variabele Netto-
inventariswaarde" krachtens de MMF-
verordening, zoals van tijd tot tijd gewijzigd of
aangevuld. Het Compartiment voldoet aan alle
eisen voor deze classificatie.

De doelstelling van dit Compartiment bestaat
erin een aantrekkelijk rendement te behalen
iten opzichte van de geldmarktrente in euro en
om opbrengsten te genereren die hoger liggen
dan de Index die is vermeld in Bijlage Il van het
Prospectus van de Vennootschap. De Index
wordt niet gebruikt voor de
portefeuillesamenstelling, maar uitsluitend om
de resultaten te meten.

Het Compartiment streeft deze doelstelling na
aan de hand van het beleggingsbeleid door
hoofdzakelijk te beleggenin
geldmarktinstrumenten en deposito's bij
kredietinstellingen.

Om deze doelstelling te bereiken, kan het
Compartiment beleggen in:

- alle types geldmarktinstrumenten zoals
handelspapier, floating rate notes,
schatkistpapier. Alle beleggingen luiden in
euro. Waar onze interne
kredietbeoordeling een rating van
beleggingskwaliteit (investment grade)
heeft opgeleverd, bijv. Baa3 of hoger,
wordt de emittent geacht een gunstige
kredietbeoordeling te hebben verkregen.
Bovendien beleggen wij enkel in
bevoorrechte uitgiften van emittenten die
minstens een positieve beoordeling
hebben verkregen in overeenstemming
met de procedure voor interne
kredietbeoordeling. De oorspronkelijke of
resterende looptijd op het moment van
aankoop mag niet meer bedragen dan 397
dagen;

- deposito's en depositocertificaten;

Met het oog op een efficiént beheer van de
rente- of valutarisico's kan het Compartiment
ook beleggen in financiéle derivaten, waarbij

Het Compartiment streeft ernaar rendement te
genereren door hoofdzakelijk te beleggenin
obligaties die luiden in euro. De gemiddelde
looptijd van de portefeuille zal niet meer dan
drie jaar bedragen. Het Compartiment heeft tot
doel, gemeten over een periode van meerdere
jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld
in Bijlage Il van het Prospectus van de
\Vennootschap te overtreffen. De Index is een
brede weergave van het beleggingsuniversum
van het Compartiment. Het Compartiment kan
ook beleggen in obligaties die geen deel
uitmaken van het universum van de Index. Het
Compartiment wordt op actieve wijze beheerd
en belegt in kortlopende vastrentende
instrumenten zoals (gegarandeerde)
staatsobligaties, obligaties met vlottende
rente en bedrijfsobligaties, en de
afwijkingsbeperkingen worden gemeten ten
opzichte van de Index. De beleggingen van het
Compartiment kunnen dan ook wezenlijk
afwijken van de Index. Het Compartiment
streeft ernaar waarde toe te voegen door zich
een mening te vormen over de evolutie van
rentevoeten, op basis van die neming te
handelen en selectief posities te nemenin
@antrekkelijk geprijsde kredietinstrumenten.
Vastrentende Effecten en/of
Geldmarktinstrumenten die zijn uitgegeven of
gewaarborgd door de overheden van
Nederland, Duitsland, Italié, Spanje, Belgié
en/of Frankrijk en hun lokale overheden,
kunnen meer dan 35% van de Netto-
inventariswaarde van het Compartiment
vertegenwoordigen, mits een dergelijke positie
voldoet aan het principe van risicospreiding
zoals beschreven in art. 45, lid 1, van de Wet
van 2010.

Op aanvullende basis kan het Compartiment
ook in andere effecten beleggen (inclusief
warrants op effecten tot maximaal 10% van
het nettovermogen van het Compartiment),
Geldmarktinstrumenten, Rule 144 A-effecten,
rechten van deelneming van ICBE's en andere
ICB's, en deposito’s, zoals beschreven in
Hoofdstuk Ill “"Beleggingsbeperkingen”,

het onderliggende instrument van het derivaat

Rubriek A "Toegestane beleggingen” in Deel Il
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bestaat uit rentevoeten, wisselkoersen,
valuta's of indexen die een van deze
categorieén vertegenwoordigen.

In ondergeschikte mate kan het Compartiment
ook beleggen in andere financiéle activa die
ttoegestaan zijn krachtens de MMF-
verordening, zoals rechten van deelneming of
aandelen van andere kortlopende MMF's die
itoegestaan zijn krachtens de MMF-
verordening, met een maximum van 5% van
zijn vermogen in rechten van deelneming of
aandelen van één MMF en 10% van zijn
vermogen in totaal in rechten van deelneming
van andere MMF's, en accessoir liquide activa
houden overeenkomstig Artikel 9(3) van de
MMF-verordening.

Inzake beleggingen in obligaties zal het
Compartiment beleggen overeenkomstig de
limieten van artikel 17 (8) en 17 (9) van de
MMF-verordening.

Het Compartiment kan tot 100% beleggen in
geldmarktinstrumenten die afzonderlijk of
gezamenlijk worden uitgegeven of
gegarandeerd door de volgende emittenten:
Nederland, Oostenrijk, Duitsland, Finland,
Belgi€, Luxemburg, Frankrijk, de Europese
Faciliteit voor Financiéle Stabiliteit (EFSF), het
Europees Stabiliteitsmechanisme (ESM) en de
Europese Investeringsbank (EIB). In dat geval
zijn de volgende voorwaarden van toepassing:

»  Erworden geldmarktinstrumenten
gehouden van minstens zes verschillende
uitgiften van de emittent;

- debeleggingen in geldmarktinstrumenten
van dezelfde uitgifte zijn beperkt tot
maximaal 30% van zijn vermogen.

Geldmarktinstrumenten uitgegeven of
gewaarborgd door de overheden van Belgié
en/of Frankrijk en hun lokale overheden,
kunnen meer dan 35% van de Netto-
inventariswaarde van het Compartiment
vertegenwoordigen, mits deze blootstelling
voldoet aan het beginsel van risicospreiding.

Daarnaast zal het Compartiment ervoor zorgen
dat:

. minstens 7,5% van de Netto-
inventariswaarde bestaat uit dagelijks
vervallende activa (inclusief contanten) en
minstens 15% (inclusief contanten)
bestaat uit wekelijks vervallende activa.

van dit Prospectus. Beleggingen in ICBE's en
ICB's mogen echter in totaal niet meer dan 10%
van het nettovermogen bedragen. Wij wijzen
erop dat, als het Compartiment in warrants op
effecten belegt, de Netto-inventariswaarde
vanwege de grotere waardevolatiliteit van
warrants sterker kan fluctueren dan als het
Compartiment in de onderliggende activa
belegt. Het Compartiment kan bankdeposito's
op zicht houden, zoals contanten op
zichtrekeningen bij een bank die op elk
ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities
mogen in normale marktomstandigheden niet
meer bedragen dan 20% van het
nettovermogen van het Compartiment.
Beleggingen in Geldmarktinstrumenten en
liquide middelen zijn bedoeld om de
beleggingsdoelstelling van het Compartiment
te verwezenlijken.

Om de beleggingsdoelstellingen te
verwezenlijken kan het Compartiment ook
gebruikmaken van financiéle derivaten, met
inbegrip van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of
Geldmarktinstrumenten

- futures en opties op Indices

futures, opties en renteswaps
Rendementsswaps
- credit default swaps

- valutatermijncontracten en valuta-opties.

Het Compartiment zal niet actief beleggen in
aandelen, maar kan aandelen ontvangen door
een reorganisatie of andere bedrijfsactie.
Dergelijke effecten dienen zo snel mogelijk te
worden verkocht rekening houdend met het
beste belang van de beleggers.
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- de Weighted Average Life (WAL) van de
portefeuille (gewogen gemiddelde
levensduur tot de afloopdatum van de
financiéle instrumenten) bedraagt
maximaal 120 dagen;

- de Weighted Average Maturity (WAM) van
de portefeuille (gewogen gemiddelde
afloopdatum tot de resetdatum van de
financiéle instrumenten) bedraagt
maximaal 60 dagen;

Het Compartiment kan bankdeposito's op zicht
houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij
een bank die op elk ogenblik toegankelijk zijn.
Dergelijke posities mogen in normale
marktomstandigheden niet meer bedragen dan
20% van het nettovermogen van het
Compartiment.

Gebruik van
itotaalrendement
swaps en

andere
itechnieken voor
efficiént
portefeuillebeheer

Verwach Max. Verwach Max.
te effecten te TRS'en
effecten - bijdrage (som
- leninge  TRS’en van
Effecten n (Som nominal
leninge (Marktw van e
n aarde) nominal waarden
(marktw e )
aarde) waarden

)
N.v.t. N.v.t. N.v.t. N.v.t.

Verwach Max. Verwach Max.
te effecten te TRS'en
effecten - bijdrage (som
- leninge  TRS’en van
Effecten n (Som nominal
leninge  (Marktw van e
n aarde) nominal waarden
(marktw e )
aarde) waarden

)
0-1% 10% 5% 10%

ESG-kenmerken

Het Compartiment promoot milieu en/of
sociale kenmerken, zoals beschreven onder
Artikel 8 van de SFDR. Het Compartiment
past Rentmeesterschap toe, alsook de ESG-
integratiebenadering van de
Beheermaatschappij en haar op normen
gebaseerde criteria voor verantwoord
beleggen. Meer informatie is te vinden in
Bijlage Il van de SFDR, precontractuele
openbaarmakingen voor artikel 8 en 9
SFDR-Subfondsen - Sjablonen.

Het Compartiment promoot milieu en/of
sociale kenmerken, zoals beschreven onder
Artikel 8 van de SFDR. Het Compartiment past
Rentmeesterschap toe, alsook de ESG-
integratiebenadering van de
Beheermaatschappij en haar op normen
gebaseerde criteria voor verantwoord
beleggen. Meer informatie is te vinden in
Bijlage Ill van de SFDR, precontractuele
openbaarmakingen voor artikel 8 en 9 SFDR-
Subfondsen - Sjablonen.

index

£€STR

J.P. Morgan EMU Investment Grade 1-3Y

Risicobeheermethode en

Methode op basis van de aangegane

Methode op basis van de aangegane

maximale verplichtingen verplichtingen
hefboomwerking (som van

nominale waarden)

SRI 1 2
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Referentievaluta | EUR | EUR
Aandelenklassen samenvoegen Overnemende
(Goldman Sachs Euro Liquidity) Aandelenklassen

(Goldman Sachs Euro
Short Duration Bond)

Duration Bond - X
Cap EUR

Aandelenklasse Beheervergoe| Lopende Aandelenklasse Beheervergo | Lopende
ding kosten eding kosten

Goldman Sachs Euro Liquidity - | 0,20% 0,33% Goldman Sachs 0,36% 0,49%
Cap EUR Euro Short

Duration Bond - |

Cap EUR
Goldman Sachs Euro Liquidity - N 0,20% 0,40% Goldman Sachs 0,36% 0,49%
Cap EUR Euro Short

Duration Bond - N

Cap EUR
Goldman Sachs Euro Liquidity - N 0,20% 0,40% Goldman Sachs 0,36% 0,49%
Dis EUR Euro Short

Duration Bond - N

Dis EUR
Goldman Sachs Euro Liquidity - P 0,40% 0,60% Goldman Sachs 0,65% 0,8%
Cap EUR Euro Short

Duration Bond - P

Cap EUR
Goldman Sachs Euro Liquidity - P 0,40% 0,60% Goldman Sachs 0,65% 0,8%
Dis EUR Euro Short

Duration Bond - P

Dis EUR
Goldman Sachs Euro Liquidity - R 0,20% 0,40% Goldman Sachs 0,36% 0,56%
Cap EUR Euro Short

Duration Bond - R

Cap EUR
Goldman Sachs Euro Liquidity - R 0,20% 0,40% Goldman Sachs 0,36% 0,56%
Dis EUR Euro Short

Duration Bond - R

Dis EUR
Goldman Sachs Euro Liquidity - S 0,20% 0,33% Goldman Sachs 0,36% 0,56%
Cap EUR Euro Short

Duration Bond - R

Cap EUR
Goldman Sachs Euro Liquidity - X 0,60% 0,80% Goldman Sachs 0,75% 0,9%
Cap EUR Euro Short
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Bijlage Il
Tabel - overnamedetails
Aandelenklassen samenvoegen Overnemende Aandelenklassen
(Goldman Sachs Euro Liquidity) (Goldman Sachs Euro Short
Duration Bond)
ISIN Aandelenklasse ISIN Aandelenklasse
LUO555025104 Goldman Sachs Euro Liquidity - |overgenomen LUO577864696 Goldman Sachs Euro Short
| Cap EUR door Duration Bond - | Cap EUR
LU0953791687 Goldman Sachs Euro Liquidity - |overgenomen LU2633844589 Goldman Sachs Euro Short
N Cap EUR door Duration Bond - N Cap EUR
LU0953791760 Gol(_jman Sachs Euro Liquidity - |overgenomen LU2633844662 Goldman Sachs Euro_ Short
N Dis EUR door Duration Bond - N Dis EUR
LU0546916965 Goldman Sachs Euro Liquidity - |[overgenomen LUO555025955 Goldman Sachs Euro Short
P Cap EUR door Duration Bond - P Cap EUR
LU0555025013 Golplman Sachs Euro Liquidity - |overgenomen LUO555026094 Goldman Sachs Eurq Short
P Dis EUR door Duration Bond - P Dis EUR
LU1703070547 Goldman Sachs Euro Liquidity - LU1703070893 Goldman Sachs Euro Short
R Cap EUR overgenomen Duration Bond - R Cap EUR
door
LU1703070620 GolFIman Sachs Euro Liquidity - [overgenomen LU1703070976 Goldman Sachs Eurq Short
R Dis EUR door Duration Bond - R Dis EUR
LU0555025369 Goldman Sachs Euro Liquidity - |overgenomen LU1703070893 Goldman Sachs Euro Short
S Cap EUR door Duration Bond - R Cap EUR
LU0546917187 Goldman Sachs Euro Liquidity - |overgenomen LU2633844746 Goldman Sachs Euro Short
X Cap EUR door Duration Bond - X CAP EUR
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