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ActiveBeta® ist eine eingetragene Marke von Goldman Sachs Asset Management (GSAM).



Smart investieren 
leicht gemacht
In den vergangenen 20 Jahren haben 
Anleger zunehmend börsengehandelte Fonds 
(Exchange-Traded Funds, ETFs) genutzt, um die 
Diversifikation, Kosteneffektivität und definierte 
Strategie einer indexbasierten Lösung zu 
erhalten. Goldman Sachs Asset Management 
(GSAM) hat zahlreiche ActiveBeta®-Strategien 
entwickelt, die auf die Bedürfnisse der Anleger 
von heute ausgerichtet sind. 

Diversifikation bewahrt einen Anleger nicht vor Marktpreisrisiken und bietet keine Garantie, dass ein Gewinn erzielt wird.

Goldman Sachs leistet keine Beratung in Rechnungslegungs-, Steuer- oder Rechtsfragen. Bitte beachten Sie die zusätzlichen Hinweise am Ende dieses Dokuments.

Wir weisen darauf hin, dass ETFs keine risikolosen Anlagen sind, was bedeutet, dass Anleger Geld verlieren können. Weitere Risikoerwägungen können Sie in 
den Hinweisen am Ende dieses Dokuments nachlesen.

Die übliche Maklerprovision fällt an, wodurch sich die Renditen reduzieren.



Goldman Sachs ActiveBeta®-ETFs
Die nach Smart-Beta1-Prinzipien entwickelten ETFs folgen einer transparenten, 
regelbasierten Strategie, die über den Börsenwert hinausgeht und auf wirtschaftlich 
intuitivere Art und Weise investiert.

Die ETFs sind so konzipiert, dass sie einen ActiveBeta®-Index abbilden. Bei dieser 
proprietären Methode von Goldman Sachs werden Aktien auf Basis vier bewährter 
Selektionskriterien, oft als Faktoren bezeichnet, gewichtet:

1. „Smart Beta“ ist eine Bezeichnung für quantitative indexbasierte Strategien. Ausführlichere Informationen können Sie in den Hinweisen am Ende dieses 
Dokuments nachlesen.

Die Zusammenstellung des Index erfolgt nach der patentierten ActiveBeta®-Portfolioaufbaumethode, die entwickelt wurde, um Allokationen in den 
„Faktoren“ (oder Merkmalen) zu ermöglichen, die gewöhnlich mit der Outperformance einer Aktie gemessen an den Marktrenditen verknüpft sind. Dazu 
zählen die Faktoren Value (wie attraktiv eine Aktie gemessen an Fundamentaldaten wie Buchwert und Free Cash Flow bewertet ist), Momentum (ob der 
Aktienkurs eines Unternehmens nach oben oder unten tendiert), Qualität (Rentabilität) und niedrige Volatilität (ein auf lange Sicht relativ niedriges Ausmaß 
an Kursschwankungen der Aktie eines Unternehmens). Da das Anlageziel des Fonds darin besteht, seinen Index nachzubilden, verfolgt der Fonds 
keine herkömmlichen Methoden des aktiven Investmentmanagements, zu denen das Kaufen und Verkaufen von Wertpapieren aufgrund einer 
Analyse von Wirtschafts- und Marktfaktoren gehören kann. Anleger können nicht direkt in einen Index investieren.

Value

Starkes Momentum

Hohe Qualität

Niedrige Volatilität

Der Index identifiziert Aktien von Unternehmen, die vom Rest des 
Markts eventuell unterbewertet sind. Diese Aktien entwickeln sich in der 
Regel überdurchschnittlich, während sie sich auf ihren angemessenen 
Wert zubewegen. So können Sie in besonders aussichtsreiche Aktien 
investieren, die von anderen vielleicht übersehen wurden.

Der Index identifiziert Aktien, deren Kurs sich zuletzt gut entwickelt 
hat und die mit ihrer Outperformance möglicherweise eine gewisse 
Beständigkeit aufweisen. So können Sie Markttrends folgen.

Der Index identifiziert Aktien von Unternehmen, die auf lange 
Sicht effizient Gewinne erzielen. So können Sie in Unternehmen 
mit starken Fundamentaldaten investieren, die das Potenzial für 
beständige Renditen haben.

Der Index identifiziert Aktien von Unternehmen, die extreme 
Kursschwankungen vermutlich vermeiden können. Damit soll 
eine gleichmäßigere Entwicklung erreicht werden, was den 
Zinseszinseffekt Ihrer Renditen langfristig verstärken kann.

Die ActiveBeta®-Methode 
berücksichtigt das Verhältnis 
des Free Cash Flow zum Kurs, 
das Kurs-Umsatz- und das 
Kurs-Buchwert-Verhältnis.

Die ActiveBeta®-Methode zieht 
die risikobereinigten Renditen 
eines 11-monatigen Zeitraums 
mit einer einmonatigen 
Verzögerung heran.

Die ActiveBeta®-Methode 
achtet auf das Verhältnis 
des Bruttogewinns zum 
Gesamtvermögen.

Die ActiveBeta®-Methode 
berücksichtigt die 
Standardabweichung der 
Renditen.



Quelle: GSAM. Nur zur Veranschaulichung.

Eine Chance, den Markt zu übertreffen 
Beim Aufbau des ActiveBeta®-Index versucht GSAM mit einem einfachen und 
transparenten Prozess, Aktien in dem nach Marktkapitalisierung gewichteten 
Universum zu identifizieren und deren Indexanteil so anzupassen, dass höhere 
Renditen erzielt werden können.

ActiveBeta®:  
Ein einfacher Prozess, der auf jeden Aktienindex angewendet werden kann

Schneidet Aktie A gemessen an den Bewertungskennzahlen gut ab?

Performance- 
Merkmal

Aktive 
Gewichtung 0,80 % 0,14 %

Aktie A wird im ActiveBeta®-Index übergewichtet.

0,45 % -0,06 %

Value 
Notiert zu einem niedrigen 
Kurs im Verhältnis zu 
den Fundamentaldaten, 
was darauf hindeuten 
könnte, dass die Aktie 
 unterbewertet ist.

Momentum
Der Kurs tendiert 
gemessen am 
Gesamtmarkt nach 
oben  und dieser Trend 
könnte sich fortsetzen.

Qualität
Das Kerngeschäft 
des Unternehmens 
ist solide und könnte 
profitabel bleiben.

Volatilität
Die Aktie hat sich 
volatiler entwickelt als 
vergleichbare Aktien 
und könnte daher eine 
niedrigere risikobereinigte 
Rendite abwerfen.

Aktie A

Beginnen Beurteilen Aufbauen Anpassen

1. Ausgangspunkt ist das 
nach Marktkapitalisierung 
gewichtete Universum

2. Jede Aktie des 
Universums wird nach 
vier unterschiedlichen 
Faktoren bewertet: Value, 
Momentum, Qualität  und 
niedrige Volatilität

3. Aufbau von vier 
Faktorindizes, in denen Aktien 
mit hoher Faktorpunktzahl 
übergewichtet und Aktien mit 
niedrigerer Faktorpunktzahl 
untergewichtet oder gar nicht 
berücksichtigt werden. Dabei 
wird darauf geachtet, dass 
die Gewichtungen grob dem 
Markt entsprechen.

4. Gleichwertige Kombination 
dieser vier Faktorindizes,   um 
den ActiveBeta®-Index zu 
erhalten

5. Vierteljährliche Anpassung 
des ActiveBeta®-Index nach 
einer eigenen Methode,  
um den Portfolioumschlag 
niedrig zu halten



Die bisherige Wertentwicklung bietet keine Garantie im Hinblick auf zukünftige Ergebnisse, die Schwankungen unterworfen sein können. 
Der Wert von Kapitalanlagen und die mit diesen erzielten Erträge unterliegen Schwankungen und können zu- oder abnehmen. Es kann zu 
einem Verlust von Anlagekapital kommen. Es gibt keine Gewähr, dass die genannten Ziele erreicht werden.

Ein diversifizierter Ansatz
Die einzelnen Faktoren können auf kurze Sicht zyklisch sein, was unter 
Umständen zu Herausforderungen beim Timing und der Wertentwicklung führen 
kann. Eine gleichwertige Kombination der vier sich ergänzenden Smart-Beta-
Faktoren kann langfristig zu einer beständigeren Anlageentwicklung führen.

Performance-Ranking des Goldman Sachs ActiveBeta® U.S. Large Cap Equity Index  
im Vergleich zu den zugrunde liegenden ActiveBeta®-Faktorindizes und dem S&P 500

Eine gleichgewichtete Mischung der Faktoren hat zu gleichmäßigeren Renditen geführt, als die 
einzelnen Faktoren erzielt haben:

Quelle: Bloomberg und GSAM, Stand: 30. Juni 2019. Nur zur Veranschaulichung.

2. HJ 2015 1. HJ 2016 2. HJ 2016 1. HJ 2017 2. HJ 2017 1. HJ 2018 2. HJ 2018 1. HJ 2019

Qualität

Momentum Niedrige 
Volatilität Momentum Niedrige 

Volatilität Momentum

Niedrige 
Volatilität Momentum Value Niedrige 

Volatilität Value Qualität Qualität Niedrige 
Volatilität

Qualität S&P 500 S&P 500 Qualität Momentum Momentum S&P 500 S&P 500

ActiveBeta® U.S. Large Cap Equity Index

S&P 500 Qualität Niedrige 
Volatilität S&P 500 Qualität S&P 500 Momentum Value

Value Value Qualität Value S&P 500 Niedrige 
Volatilität Value

Momentum Niedrige 
Volatilität Value



Warum Goldman Sachs Asset Management?
Die ActiveBeta®-Strategien von Goldman Sachs werden von unserem weltweit 
integrierten Quantitative-Investment-Strategies-Team gemanagt, das mehr als 
95 Anlagespezialisten und über 70 weitere hoch qualifizierte Mitarbeiter im 
Handel, in der Informationstechnologie und in der Entwicklung von Analyse- 
Tools beschäftigt.5

ActiveBeta® in Ihrem Portfolio
Mit einem diversifizierten Faktorenansatz, einer geringen Abweichung von 
traditionellen Aktienindizes und einer attraktiven Kostenquote kann sich 
ActiveBeta® durchaus als strategische Kernanlage eignen. Investoren in 
herkömmlichen nach Marktkapitalisierung gewichteten ETFs, aktiv gemanagten 
Strategien und auf einzelne Faktoren ausgerichteten Smart-Beta-Lösungen 
können ActiveBeta® als angemessenen Ersatz für ein diversifiziertes, 
langfristiges Aktienengagement betrachten.

Bitte wenden Sie sich an Ihren Finanzberater oder besuchen Sie 

GSAM.com, wenn Sie mehr darüber erfahren möchten, wie Sie 

ETFs von Goldman Sachs in Ihrem Portfolio einsetzen können.

5. Stand: Juni 2019.



Risiken

Marktpreisrisiko: In der Regel bestimmen mehrere Faktoren den Wert von im 
Portfolio enthaltenen Vermögenswerten. Hierzu gehört auch das Konfidenzniveau 
an dem Markt, an dem diese Vermögenswerte gehandelt werden.

Operationelles Risiko: Durch menschliches Versagen, den Ausfall von 
Systemen und/oder Prozessen sowie durch ungeeignete Verfahren oder 
Kontrollmechanismen können im Portfolio erhebliche Verluste entstehen.

Liquiditätsrisiko: Möglicherweise finden sich nicht immer Gegenparteien, die bereit 
sind, Vermögenswerte zu kaufen, die das Portfolio verkaufen möchte. Dies könnte die 
Fähigkeit des Portfolios beeinträchtigen, Rücknahmeanträge auf Verlangen zu erfüllen.

Währungsrisiko: Wechselkursänderungen können die Renditen, die 
ein Anleger erwarten kann, unabhängig von der Wertentwicklung der 
Vermögenswerte steigern oder verringern. Sofern vorhanden, können sich 
Anlagetechniken zur Reduzierung von Wechselkursrisiken (Sicherung) als 
unwirksam erweisen. Solche Kurssicherungsmaßnahmen bringen durch den 
Einsatz von Derivaten zusätzliche Risiken mit sich.

Depotbankrisiko: Die Insolvenz, die Verletzung von Sorgfaltspflichten 
oder ein Fehlverhalten einer für die Verwahrung des Portfoliovermögens 
verantwortlichen Depotbank oder Unterverwahrstelle können zu Verlusten für 
das Portfolio führen.

Derivaterisiko: Finanzderivate reagieren sehr empfindlich auf 
Wertveränderungen ihrer Basiswerte. Bestimmte Derivate können Verluste 
verursachen, die höher sind als der ursprüngliche Anlagebetrag.

Kontrahentenrisiko: Eine Partei, mit der das Portfolio Geschäfte abwickelt, 
kann möglicherweise ihren Verpflichtungen nicht nachkommen und so Verluste 
für das Portfolio verursachen.

Tracking-Error-Risiko bei der Indexreplikation: Die Wertentwicklung der 
Strategie folgt möglicherweise nicht generell der Wertentwicklung des Index 
und kann stark von dieser abweichen. Der erwartete Tracking Error wurde auf 
der Grundlage historischer Daten berechnet und erfasst daher möglicherweise 
nicht alle Faktoren, die die tatsächliche Wertentwicklung einer Strategie im 
Vergleich zu ihrem Referenzindex beeinflussen werden.

Umfassende Informationen über Risiken finden Sie im Prospekt. 

Allgemeine Hinweise

DIESES DOKUMENT STELLT KEIN ANGEBOT UND AUCH KEINE 
AUFFORDERUNG ZUR ANGEBOTSABGABE IN LÄNDERN ODER AN PERSONEN 
DAR, IN DENEN BEZIEHUNGSWEISE DENEN GEGENÜBER ES UNZULÄSSIG 
ODER UNGESETZLICH WÄRE, EIN SOLCHES ANGEBOT ABZUGEBEN 
BEZIEHUNGSWEISE EINE SOLCHE AUFFORDERUNG ZU ÄUẞERN. 

Interessierte Anleger sollten sich über möglicherweise relevante 
rechtliche und steuerliche Regulierungen sowie über Bestimmungen 
zur Deviseneinfuhr in den Ländern informieren, deren Staatsbürger sie 
sind oder in denen sie ihren Wohn- oder Aufenthaltsort haben.

Die bisherige Wertentwicklung bietet keine Garantie im Hinblick auf zukünftige 
Ergebnisse, die Schwankungen unterworfen sein können. Der Wert von 
Kapitalanlagen und die mit diesen erzielten Erträge unterliegen Schwankungen und 
können zu- oder abnehmen. Es kann zu einem Verlust von Anlagekapital kommen.

Obwohl bestimmte Informationen aus Quellen stammen, die als verlässlich gelten, 
geben wir keine Garantie für deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Angemessenheit. 
Wir haben uns ohne Vornahme einer eigenen Überprüfung auf die Richtigkeit und 
Vollständigkeit aller über öffentliche Quellen zugänglichen Informationen gestützt 
und sind von deren Richtigkeit und Vollständigkeit ausgegangen. 

Angebotsunterlagen:

Dieses Dokument wurde auf Ihren Wunsch hin ausschließlich zu 
Informationszwecken zur Verfügung gestellt. Es stellt keine Aufforderung in 

Ländern oder an Personen dar, in denen beziehungsweise denen gegenüber 
es ungesetzlich wäre, eine solche Aufforderung zu äußern. Es enthält 
nur ausgewählte Informationen im Hinblick auf den Fonds und stellt kein 
Angebot zum Erwerb von Anteilen des Fonds dar. Vor einer Anlage sollten 
interessierte Anleger die aktuellen wesentlichen Anlegerinformationen 
(WAI) und die Angebotsunterlagen sorgfältig lesen. Hierzu gehört neben 
weiteren Dokumenten der Fondsprospekt, der unter anderem eine umfassende 
Beschreibung relevanter Risiken enthält. Die betreffende Satzung, den Prospekt, 
Nachträge hierzu, die WAI und den aktuellen Jahres-/Halbjahresbericht können 
Sie kostenlos bei den Zahl- und Informationsstellen des Fonds und/oder bei 
Ihrem Finanzberater anfordern. 

Vertrieb der Anteile:

Anteile an dem Fonds sind möglicherweise in einer Reihe von Ländern (dazu 
gehören unter anderem alle Länder in Lateinamerika, Afrika und Asien) nicht für 
den Vertrieb an die Allgemeinheit registriert worden oder werden nicht hierfür 
registriert. Deshalb dürfen Anteile an dem Fonds nicht an Gebietsansässige 
dieser Länder vertrieben beziehungsweise diesen angeboten werden, es sei 
denn, ein solcher Vertrieb oder ein solches Angebot erfolgt unter Einhaltung 
geltender Ausnahmeregelungen für Privatplatzierungen von Organismen für 
gemeinsame Kapitalanlagen und anderer Gesetze und Regulierungen der 
betreffenden Länder.

Anlageberatung und möglicher Verlust:

Finanzberater schlagen im Allgemeinen ein diversifiziertes 
Kapitalanlageportfolio vor. Der hierin beschriebene Fonds stellt für sich 
genommen keine diversifizierte Kapitalanlage dar. Dieses Dokument ist nicht 
als Anlage- oder Steuerberatung aufzufassen. Interessierten Anlegern wird 
empfohlen, vor einer Anlage mit ihrem Finanz- und Steuerberater zu sprechen, 
um festzustellen, ob die betreffende Anlage für sie geeignet ist. 

Anleger sollten nur dann investieren, wenn sie über die erforderlichen finanziellen 
Mittel verfügen, um einen Totalverlust dieser Kapitalanlage tragen zu können.

Nicht versicherte Kapitalanlage:

Anlagen in den Fonds sind nicht durch eine staatliche Einrichtung, wie 
beispielsweise die Federal Deposit Insurance Company, versichert oder 
garantiert und können nicht mit einer Einlage von Geldern bei einer Bank oder 
bei einer anderen Einlagen annehmenden Gesellschaft gleichgesetzt werden. 
Obwohl die Geldmarktfonds von Goldman Sachs den Erhalt eines stabilen NIWs 
(Nettoinventarwerts) pro Anteil anstreben, kann man durch Anlagen in den 
Fonds Geld verlieren.

Vergleichsindizes:

Indizes werden nicht gemanagt. Die Zahlen für den Index berücksichtigen die 
Wiederanlage sämtlicher Erträge oder Dividenden (je nachdem, was zutrifft), 
nicht aber den Abzug von Vergütungen oder Kosten, die die Rendite schmälern 
würden. Anleger können nicht direkt in Indizes investieren.

Die hier genannten Indizes sind ausgewählt worden, weil sie wohlbekannt 
sind, von Anlegern ohne Weiteres erkannt werden und nach Auffassung 
der Fondsverwaltungsgesellschaft, die sich dabei teilweise auf die übliche 
Branchenpraxis stützt, als Vergleichsindizes für die Bewertung eines 
Investments oder eines breiter angelegten Marktes wie vorliegend beschrieben 
geeignet sind. Da „gescheiterte“ oder geschlossene Hedgefonds aus den Indizes 
herausgenommen werden, setzen die einzelnen Indizes die Wertentwicklung 
von Hedgefonds möglicherweise generell zu hoch an.

Die Vergütungen werden im Allgemeinen jeweils zum Quartalsende in Rechnung 
gestellt und sind zum Quartalsende fällig. Sie werden auf der Grundlage der 
durchschnittlichen Marktwerte zum Monatsultimo in dem betreffenden Quartal 
berechnet. Weitere Informationen finden Sie in unserem Formular ADV, Teil 2.



Die Links zu unserer Webseite dienen lediglich als Hilfestellung und dürfen 
nicht als Befürwortung oder Empfehlung der dort angebotenen Produkte oder 
Dienstleistungen seitens GSAM verstanden werden. GSAM ist nicht für die 
Richtigkeit und Gültigkeit der Inhalte dieser Websites verantwortlich.

In Großbritannien gilt dieses Dokument als Finanzwerbung und wurde von 
Goldman Sachs International genehmigt, die durch die Prudential Regulation 
Authority zugelassen wurde und durch die Financial Conduct Authority sowie 
die Prudential Regulation Authority beaufsichtigt wird.

Es bestehen Risiken für das Kapital.

ActiveBeta® ist eine eingetragene Marke von GSAM in den USA, in Europa 
und Japan. Smart Momentum und Smart Value sind eingetragene Marken von 
GSAM in den USA. Bei der ActiveBeta-Methode für den Portfolioaufbau und 
die Portfolioverwaltung handelt es sich um das patentgeschützte Eigentum von 
GSAM (US-Patentnummern 8.285.620 und 8.473.398).

Die unterschiedlichen „faktorbasierten“ Anlagestile (wie „Momentum“, „Value“ 
oder „niedrige Volatilität“) steigen und fallen in der Regel in ihrer Popularität, 
je nachdem, wie sich die Markt- und Konjunkturlage und die Anlegerstimmung 
ändern. Es gibt keine Gewähr, dass der Einsatz dieser quantitativen Modelle 
zur Outperformance einer Anlage gegenüber dem Markt oder einem relevanten 
Vergleichsindex führt. Der Wert von Kapitalanlagen und die mit diesen erzielten 
Erträge unterliegen zudem Schwankungen (können zu- oder abnehmen) und es 
kann zu einem Verlust von Anlagekapital kommen.

Jeder ETF wurde erst vor Kurzem oder neu aufgelegt und verfügt daher nur über 
eine begrenzte oder gar keine vergangene Geschäftstätigkeit.

Börsengehandelte Fonds bergen ähnliche Risiken wie Aktien. Die 
Anlagerenditen können schwanken und sind der Marktvolatilität unterworfen, 
sodass der Wert der Anteile eines Anlegers bei deren Rücknahme oder 
Verkauf über oder unter den Anschaffungskosten liegen kann. ETFs können zu 
Anlageergebnissen führen, die vor Kosten in der Regel mit dem Preis und der 
Rendite eines bestimmten Index übereinstimmen. Es gibt keine Gewähr, dass 
die Preis- und Renditeentwicklung des Index ganz erreicht werden kann.

Wir weisen darauf hin, dass ETFs keine risikolosen Anlagen sind, das 
heißt, Anleger können mit Anlagen in den Fonds Geld verlieren. Weitere 
Risikoerwägungen entnehmen Sie bitte den WAI unter www.gsam.com/kiids.

Bei einem UCITS ETF können die am Sekundärmarkt gekauften ETF-Anteile 
von Anlegern, die keine sogenannten „autorisierten Teilnehmer“ (Authorised 
Participants) sind, gewöhnlich nicht direkt an den ETF zurückverkauft werden. 
Anleger, die keine autorisierten Teilnehmer sind, müssen Anteile generell über 
einen Intermediär (wie beispielsweise einen Börsenmakler) am Sekundärmarkt 
kaufen und verkaufen, wobei Gebühren und zusätzliche Steuern anfallen können. 
Darüber hinaus kann sich der Kurs, zu dem die Anteile am Sekundärmarkt 
gehandelt werden, vom NIW (Nettoinventarwert) je Anteil unterscheiden, 
sodass Anleger eventuell mehr als den gerade aktuellen Nettoinventarwert 
bezahlen, wenn sie Anteile kaufen, und weniger als den aktuellen 
Nettoinventarwert erhalten, wenn sie die Anteile verkaufen.

ActiveBeta® ist eine eingetragene Marke von GSAM.

Value: ein Composite-Signal aus drei Bewertungskennzahlen, nämlich Verhältnis 
des Free Cash Flow zum Kurs (oder des Gewinns zum Kurs, wenn der Free Cash 
Flow nicht verfügbar ist), Buchwert-Kurs-Verhältnis und Umsatz-Kurs-Verhältnis, 
das unter Anwendung unserer proprietären Branchen-Neutralisierungstechnik 
errechnet wird. 

Momentum: die t-Statistik des Alpha-Terms von einer Regression der täglichen 
Marktrenditen über die vergangenen 11 Monate mit einer einmonatigen 
Verzögerung.

Volatilität: Standardabweichung der täglichen Gesamtrenditen für die 
vergangenen 12 Monate, wofür ein Anfangsuniversum aus gleichgewichteten 
Aktien innerhalb von Branchengruppen verwendet wird. 

Qualität: Bruttogewinnspanne geteilt durch das Gesamtvermögen.

ActiveBeta® Equity Index: ein Index, der aus einer gleichgewichteten 
Kombination von Volatilitäts-, Qualitäts-, Momentum- und Value-Indizes besteht.

Neutralisierungstechnik: neutralisiert das Engagement in Branchengruppen, 
indem alle Wertpapiere innerhalb einer Branchengruppe gleichermaßen 
angepasst werden, damit sie eng mit der Gewichtung dieser Branche im 
Vergleichsindex übereinstimmen.

Der Fondsindex wird anhand der patentierten ActiveBeta®-Portfolioaufbau-
methode konstruiert, die entwickelt wurde, um ein Engagement in „Faktoren“ 
(oder Merkmalen) zu ermöglichen, die gewöhnlich mit der Outperformance einer 
Aktie gemessen an den Marktrenditen verknüpft sind. Die Schlüsselfaktoren 
sind Value (wie attraktiv eine Aktie gemessen an Fundamentaldaten wie 
Buchwert und Free Cash Flow bewertet ist), Momentum (ob der Aktienkurs 
eines Unternehmens nach oben oder unten tendiert), Qualität (Rentabilität) 
und niedrige Volatilität (ein auf lange Sicht relativ niedriges Ausmaß an 
Kursschwankungen der Aktie eines Unternehmens). Da das Anlageziel des ETFs 
darin besteht, seinen Index abzubilden, verfolgt der ETF keine herkömmlichen 
Methoden des aktiven Investmentmanagements, zu denen das Kaufen und 
Verkaufen von Wertpapieren aufgrund einer Analyse von Wirtschafts- und 
Marktfaktoren gehören kann.

Der Goldman Sachs ActiveBeta® US Large Cap Equity UCITS ETF wird nicht von 
der Solactive AG betrieben, beworben, verkauft oder anderweitig unterstützt 
und die Solactive AG gibt keine ausdrückliche oder stillschweigende Gewähr 
oder Zusicherung im Hinblick auf die Resultate, die sich durch die Verwendung 
des Fondsindex und/oder der Marke Solactive Index oder des Solactive-Index-
Preises zu irgendeiner Zeit oder in irgendeiner anderen Hinsicht ergeben. Der 
Solactive Index wird von der Solactive AG berechnet und veröffentlicht. Die 
Solactive AG tut ihr Möglichstes, um zu gewährleisten, dass der Solactive  
Index richtig berechnet wird. Ungeachtet ihrer Verpflichtungen gegenüber 
dem ETF ist die Solactive AG nicht verpflichtet, Dritte wie Anleger und/
oder Finanzintermediäre des ETF auf Fehler im Solactive Index aufmerksam 
zu machen. Weder die Veröffentlichung des Solactive Index durch die 
Solactive AG noch die Vergabe einer Lizenz für die Verwendung des Solactive 
Index oder der Marke Solactive Index in Verbindung mit dem ETF stellt eine 
Empfehlung der Solactive AG dar, Kapital in den besagten ETF zu investieren. 
Die Veröffentlichung oder Lizenzvergabe stellt auch keinerlei Zusicherung oder 
Stellungnahme der Solactive AG hinsichtlich einer Anlage in dem ETF dar.

Der Faktor „Niedrige Volatilität“ tendiert zu Aktien, die im Vergleich zu anderen 
Aktien eine geringere Volatilität aufweisen. Aktien als Anlageklasse weisen 
jedoch ein höheres Risiko auf und können eine hohe Volatilität aufweisen.

Vertraulichkeit: Dieses Dokument darf ohne vorherige schriftliche 
Genehmigung durch GSAM auch nicht teilweise (i) kopiert, fotokopiert oder 
auf andere Weise oder in anderer Form vervielfältigt oder (ii) an Personen 
weitergegeben werden, die keine Mitarbeiter, Führungskräfte, Direktoren oder 
Bevollmächtigte des Empfängers sind.
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Goldman Sachs Asset Management 
(GSAM) ist eine der größten 
Fondsverwaltungsgesellschaften der Welt. 
Mit mehr als 2.000 hoch qualifizierten 
Mitarbeitern in 31 Niederlassungen 
weltweit bietet GSAM institutionellen 
Investoren und Privatanlegern Investment- 
und Beratungslösungen mit Strategien, 
die unterschiedliche Anlageklassen, 
Branchen und Länder abdecken. Unsere 
Investmentlösungen umfassen Renten- 
und Geldmarktanlagen, Beteiligungen 
an börsennotierten Unternehmen, 
Rohstoffinvestments, Hedgefonds- und 
Private-Equity-Beteiligungen sowie 
Immobilienanlagen. Unseren Kunden 
bieten wir durch unsere eigenen Strategien, 
durch strategische Partnerschaften und 
Programme mit offener Architektur Zugang 
zu diesen Lösungen. 

Unseren Investmentteams gehören 
mehr als 700 Anlagespezialisten 
an, die auf die Marktkenntnis, das 
Risikomanagement-Fachwissen und 
die Technologie von Goldman Sachs 
zugreifen. Wir helfen unseren Kunden, 
sich in den heutigen dynamischen 
Märkten zurechtzufinden und 
Anlagechancen zu erkennen, die für 
ihre Portfolios und für ihre langfristigen 
Anlageziele wesentlich sind. Wir 
bieten unsere globalen Kapazitäten den 
weltweit führenden Pensionskassen, 
Staatsfonds, Notenbanken, 
Versicherungsgesellschaften, 
Finanzinstituten, Stiftungen und 
Privatpersonen sowie sogenannten 
„Family Offices“ an. Für diese 
investieren und verwalten wir ein 
Vermögen von mehr als 1 Billion USD.

GSAM.com

Stand: 30. Juni 2019. GSAM nutzt unter Beachtung gesetzlicher, interner und aufsichtsrechtlicher Beschränkungen 
die Ressourcen von Goldman Sachs & Co. LLC. Das beaufsichtigte Vermögen (Assets under Supervision, AuS) 
umfasst neben dem verwalteten Vermögen auch sonstiges Kundenvermögen, über das Goldman Sachs keine 
uneingeschränkte Verfügungsgewalt besitzt.




