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⾼盛基⾦SICAV的⼦基⾦ 0425
⽉報

基⾦資料
ISIN 資產淨值(NAV) 彭博代碼

基準貨幣（累積）類股份 LU 美元 205.98 GSUREBI LX
基準貨幣（總收益按⽉派息）類股份 LU 美元 106.99 GSUREBS LX

表現（指數化)
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⾼盛全球證券化收益債券投資組合 - 基準貨
幣（累積）類股份(3)

洲際交易所美銀 3 個⽉美國國庫券指數 (總回報, 美元, 0)(2)

此基⾦採⽤主動⽅式進⾏管理，並⾮旨在追踪參考基準。因此，基⾦的表現與參考基準的表現可能相去甚遠。此外，
上述參考基準的回報並不反映基⾦的任何管理或其他費⽤，⽽所述基⾦的回報則計及在內。往績資料並不保證未來業
績表現，兩者可能有所不同。投資價值及所產⽣的收益可升可跌。可能損失本⾦。派息股份類別旨在每⽉派息，但其
派息率並不保證。

表現摘要(%)
累計回報 年率化表現

⾃成
⽴以來

1個⽉ 3個⽉ 年初⾄今 1年 3年 5年 10年

基準貨幣（累積）類股份(3) 105.98 -0.28 -0.06 0.74 6.41 4.11 7.03 5.11
洲際交易所美銀 3 個⽉美國國庫券指
數 (總回報, 美元, 0)(2) 120.52 0.34 1.00 1.37 4.89 4.32 6.90 5.78

基準貨幣（總收益按⽉派息）類股
份(3) 62.32 -0.27 -0.06 0.75 6.42 4.12 7.04 n/a

基準貨幣（累積）類股份: 每⽉表現(%) (3)

年份 1⽉ 2⽉ 3⽉ 4⽉ 5⽉ 6⽉ 7⽉ 8⽉ 9⽉ 10⽉ 11⽉ 12⽉ 年度表現 年度表現
(基準)(2)

2019 5.2 2.2 1.6 1.5 -0.5 2.3 1.2 1.2 1.8 0.8 0.4 -0.2 18.7 22.1
2020 2.2 -3.7 -15.3 7.1 4.6 1.3 5.6 2.6 -0.3 -1.3 3.3 0.9 5.1 8.2
2021 1.2 0.2 2.6 3.3 0.1 0.9 2.5 0.4 -2.1 2.2 0.9 3.1 16.4 15.4
2022 -5.6 -2.0 0.2 -2.1 -3.1 -5.5 5.8 -1.6 -6.1 2.1 1.9 0.5 -15.1 -16.0
2023 3.0 -0.1 -0.5 0.7 1.2 0.5 1.3 0.3 0.4 0.3 0.8 1.9 10.2 10.9
2024 1.2 0.6 0.8 0.4 1.3 0.8 0.7 0.9 0.4 0.2 0.7 0.6 8.7 5.3
2025 0.8 0.5 -0.2 -0.3

1

重要⾵險事項
*投資涉及⾵險。如欲進⼀步了解與投資於本投資組
合相關的詳細⾵險資訊，請參閱香港發售⽂件，包括
產品資料概要（KFS）。*所⽰表現以截⾄⽉底各⾃
股份類別計值貨幣計算的資產淨值為基準，股息會滾
存再作投資。*本投資組合的資產價值通常由多種因
素決定，包括政治、市場及⼀般經濟狀況。本投資組
合的投資價值可能因以下任⼀主要⾵險因素⽽下跌，
因此閣下於本投資組合的投資可能遭受損失。概不保
證償還本⾦。*本投資組合可直接或間接透過⾦融指
數（包括但不限於指數掛鈎掉期）投資於按揭抵押證
券、資產抵押證券及貸款抵押證券，該等證券可能流
動性極低且價格容易出現⼤幅波動。與其他債務證券
相⽐，該等⼯具可能會⾯臨更⾼的信貸、流動性及利
率⾵險。該等⼯具往往⾯臨延期及提前償付⾵險，以
及標的資產相關付款責任無法履⾏的⾵險，該等⾵險
可能對證券的回報產⽣不利影響。*本投資組合集中
投資於⾼收益⼯具及∕或低於投資級別或信貸質素相
仿的未獲評級證券。本投資組合的價值或較擁有更多
元投資組合的基⾦更為波動。*本投資組合投資新興
市場，可能⾯臨通常投資更成熟市場不會⾯臨的額外
⾵險及特殊考慮因素，例如流動性⾵險、貨幣⾵險∕
管制、政治及經濟不確定性、法律和稅務⾵險、結算
⾵險、託管⾵險、資產國有化或沒收的⾵險及⾼度波
動的可能性。*本投資組合的衍⽣⼯具⾵險承擔淨額
可達⾄本投資組合資產淨值的50%。本投資組合⾯臨
涉及⾦融衍⽣⼯具的⾵險，可能導致本投資組合遭受
重⼤損失。*就總收益按⽉派息類⽽⾔，本投資組合
可從總收益派息，同時向∕從本投資組合資本⽀取∕
撥付本投資組合的全部或部分費⽤及開⽀，從⽽增加
可供本投資組合⽀付股息的收益，因此，本投資組合
實際上可從資本中⽀付股息。雖然基⾦董事會可酌情
決定從資本中及∕或實際上從本投資組合資本中派付
股息，但⼀般預期會保留資本∕資本利得。*就總收
益按⽉派息類⽽⾔，從資本中及∕或實際上從資本中
⽀付股息相當於返還或提取投資者的部分投資本⾦或
該投資本⾦應佔的任何資本利得。任何該等分派均可
能導致每股資產淨值⽴即減少。*本投資組合⾯臨的
⾵險涉及貨幣、信貸、交易對⼿、利率、波動、流動
性、評級下調、低於投資級別的債務證券或信貸質素
相仿的未獲評級證券、主權債務、可持續性⾵險、貨
幣市場⼯具、估值和信貸評級。*⼈為失誤、系統及
∕或流程故障、程序或監控不充分可能導致本投資組
合蒙受重⼤損失。*負責保管本投資組合資產的託管
⼈或⼦託管⼈破產、違反審慎義務或⾏為不當會導致
本投資組合承受損失。
請參照額外附註。所⽰表現和持倉截⾄  2025年04⽉
30⽇ .

投資⽬標及策略
本投資組合務求透過主要投資於世界各地發⾏⼈發⾏
的資產抵押證券，獲取包含收益及資本增值的總回
報，當中以收益為重點。
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⾏業分配(%) 地區債券配置 (%)
⾏業 %

貸款抵押債券 (CLO) 57.7

住宅按揭抵押貸款 (RMBS) - ⾮機構 22.2

商業抵押貸款 (CMBS) 9.1

資產抵押證券 (ABS) 5.9

政府債券 5.1

現⾦ 1.6

衍⽣⼯具 -1.6

地區 %

美國 63.3

歐元區 35.2

澳洲 1.8

英國 1.2

其他 -1.6

信貸評級分佈(%) 貨幣分配 (%)
貨幣 %

美元 100.1

英鎊 0.0

澳⼤利亞元 0.0

歐元 -0.1

加權平均年期 (WAL) 配置(%)
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現金

衍生工具

18.8

23.3

13.1

27.6

14

0.3

1.4

1.1

0.4

1.6

−1.6

%
0-3 39.8

3-5 28.5

5-7 15.7

7-10 15.1

>10 0.9

現⾦ 1.6

衍⽣⼯具 -1.6

派息記錄 (5) ⼗⼤主要投資(4)

除息⽇ 每股派息($) 記錄⽇資產
淨值($) 年化派息率

2025年4⽉ 0.60 107.52 6.75%

2025年3⽉ 0.56 108.42 6.17%

2025年2⽉ 0.53 109.23 5.82%

2025年1⽉ 0.63 109.34 6.87%

2024年12⽉ 0.69 109.17 7.55%

2024年11⽉ 0.59 109.08 6.50%

證券 %

US GOVT T-BILL 08 JUL 2025 5.1

AIMCO CLO, SERIES AR 2025-AA FRN 20 JAN 2038 A 2.0

CONNECTICUT AVEN M 2024-R FRN 25 JUL 2044 A 1.4
CONNECTICUT AVEN M 2024-R FRN 25 MAY 2044
A 1.4

RRE 1 LOAN MANAGE AR -X FRN 15 APR 2035 REGS 1.3

CONNECTICUT AVEN M 2024-R FRN 25 JAN 2044 A1.3

CONNECTICUT AVEN M 2025-R FRN 25 JAN 2045 A1.2

TIKEHAU CLO III DES B -X FRN 01 DEC 2030 REGS 1.1
CONNECTICUT AVEN M 2024-R FRN 25 MAR 2044
A 1.1
NEUBERGER BERMAN LO C -X FRN 25 OCT 2034
REGS 1.0
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基⾦數據
持倉數量 223
前⼗名所佔百分⽐ 17
* 投資組合歷史波動性(%)-(3年) 6.89
⾸次申購費：最⾼(%) 5.50
業績表現費率(%) 不適⽤

管理費(%)(6) 1.10

平均信貸質素 A
最低收益率(%) 7.31
當前收益率(%) 6.00
總資產淨值 (百萬) 美元 254
基⾦成⽴⽇期 02/10/2012
基⾦註冊地 盧森堡
投資組合當前存續期（年） 0.35
參考基準當前存續期（年） 0.23

* 僅適⽤於基準貨幣（累積）類股份。
請參照額外附註。所⽰表現和持倉截⾄ 2025年04⽉30⽇。往績資
料並不保證未來業績表現，兩者可能有所不同。投資價值及所產⽣
的收益可升可跌。可能損失本⾦。派息股份類別旨在每⽉派息，但
其派息率並不保證。本投資組合可從資本中及/或實際上從資本中⽀
付股息。
(1) 2023年1⽉30⽇起， 投資組合名稱由Goldman Sachs US Real
Estate Balanced Portfolio (⾼盛美國房地產均衡投資組合)更改為
Goldman Sachs Global Securitised Income Bond Portfolio (⾼盛
全球證券化收益債券投資組合)。(2) 基準： 洲際交易所美銀 3 個⽉美
國國庫券指數 (總回報, 美元, 0)。 ⽬前的參考基準已適⽤於本投資組
合⾃成⽴以來的過往業績表現中。(3) 本投資組合於2023年及其之前
取得的業績表現是基於在當前已不再適⽤的情況，因其投資政策⾃
2023年1⽉發⽣變化，使本 投資組合主要投資於世界各地的發⾏⼈發
⾏的資產抵押證券。(4) 投資組合持倉未必代表當前、未來投資或投
資組合的所有持倉。未來投資組合持倉未必有利可圖。(5)僅為基準
貨幣（總收益按⽉派息）類股份的派息記錄。年化派息率每股派息
記錄⽇資產凈值x 12。年化派息率乃基於最近⼀次派息計算及假設股
息會滾存再作投資，可能⾼於或低於實際全年派息率。正數派息率
並不代表正數回報。此處提及的股份類別會從包括管理費和經常性
開⽀的收益中派息，因此經常性開⽀實際上將從資本中扣減。投資者
應註意，這可能侵蝕資本並且可能降低未來的資本增⻑。投資者亦應
註意，倘從資本中扣減經常性開⽀，對於就收益與資本利得的稅務待
遇不同且按不同個⼈稅率課稅的投資者⽽⾔，可能會產⽣稅務影響。
因此，投資者在投資該等股份前應⾃⾏尋求稅務意⾒。本基⾦∕投
資經理可酌情決定從本基⾦的資本或從總收益派息，同時向∕從本基
⾦資本⽀取∕撥付本基⾦的全部或部分費⽤及開⽀，從⽽增加可供本
基⾦⽀付股息的收益，因此，本基⾦實際上可從資本中⽀付股息。從
資本中及∕或實際上從資本中⽀付股息相當於返還或提取投資者的部
分投資本⾦或該投資本⾦應佔的任何資本利得。涉及從本基⾦的資本
或實際上從本基⾦的資本（視情況⽽定）派付股息的任何分派可能導
致每股∕單位資產淨值⽴即減少。股息派發（如有）不適⽤於全部股
份類別，且並無保證，由管理公司單獨全權酌情決定。股息率並⾮閣
下的投資回報指標。「可分配淨收⼊」是指歸屬於相關股份類別的淨
投資收⼊（即扣除費⽤和⽀出的股息收⼊和利息收⼊），也可能包括
基於未經審計的管理賬⽬的已實現淨收益（如有）。於某財政年度期
間未作為股息宣派和⽀付的「可分配淨收⼊」可結轉⾄同⼀財政年度
內下⼀期間的可分配淨收⼊。在財政年度結束時累計的「可分配淨收
⼊」，且在該財政年度結束後的下⼀個分派⽇作為股息宣派及⽀付，
可視為該財政年度的「可分配淨收⼊」。在財政年度結束時累計但
未在該財政年度結束後的下⼀個分派⽇作為股息宣派及⽀付，「可分
配淨收⼊」應作為下⼀個財政年度的「資本」。(6)  2023年1⽉30⽇
起，所有基準貨幣類股份及其他貨幣類股份的管理費由每年1.50%更
改為每年1.10%。如欲進⼀步了解與費⽤及開⽀相關的詳細資訊，請
參閱香港發售⽂件，包括產品資料概要（KFS）。



保密條例 
未經⾼盛資產管理事先書⾯同意，本材料的任何部分概不得(i)以任何形式、任何⽅式複印、影印或複製，或(ii)分發予收件⽅員⼯、管理⼈員、董事或授權代理⼈以外的任何⼈
⼠。
© 2025 Goldman Sachs. 版權所有。
註冊及主要辦事處: 盧森堡籍基⾦的註冊辦事處：c/o State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch, 49, Avenue J-F Kennedy L-, Luxembourg
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⾼盛全球證券化收益債券投資組合
詞彙表

● 投資組合存續期－衡量債券或投資組合價格對所付利率變化的敏感度。數字越⼤（無論正值或負值），即代表對特定利率變化的價格變動越⼤。如
存續期為正數，利率上升將導致價格下跌；如存續期為負數，利率上升將導致價格上升。

● 投資組合歷史波動性－描述基⾦已變現每⽉回報就平均每⽉回報的離散度，反映基⾦回報隨著時間的波動程度。數值越⾼，基⾦的回報越波動。
● 資產淨值－代表基⾦的淨資產（除息）除以基⾦已發⾏的股份總數。
● 最低收益率(YTW)－是使債券現⾦流量的現值等於債券價格或初始投資的利率，通過計算債券的最壞情況假設（不包括發⾏⼈違約）來計算如果

發⾏⼈使⽤包括預付、認購期權、認沽期權和償債基⾦在內的條款，投資者將會收到的回報。衍⽣品、國債期貨和利率掉期的 YTW 包含了當前融
資利率的影響（由於數據源發⽣變化，從⼤約 2020 年初到 2022 年 11 ⽉ 9 ⽇，美國國債期貨的融資利率未納⼊ YTW 計算。 ⾃ 2022 年 11 ⽉ 9 ⽇
起，已納⼊美國國債期貨的融資利率）。在投資組合層⾯，YTW 是基於特定⽇期投資組合持倉的特徵，並被認為是⻑期債券收益率，以年化收益
率表⽰，假設投資組合證券在運⾏到每個潛在的贖回⽇期之後以最低收益率被贖回。 YTW 不代表投資組合的業績收益率，可能會根據債券市場價
格的現值以及剩餘還款的數量和規模⽽增加或減少。

往績資料並不保證未來業績表現，兩者可能有所不同。 
(a) 我們識別兩⼤基⾦類別以協助投資者細想如何構建其整體投資組合。我們稱下列各項為「核⼼基⾦」:(A)具有全球投資範圍的股票型基⾦，或該等基於市場規模和透明度⽽
主要專注於美國及歐洲市場的股票型基⾦。(B)具有全球投資範圍的固定收益基⾦，或以美國，歐洲及英國市場爲主，並主要投資于投資級別債券（包括政府債券）的固定收益
基⾦。(C)具有多元資產基準指數的多元資產基⾦。⾄於所有其他基⾦，我們稱之爲 「補充基⾦」。核⼼基⾦和補充基⾦都可以涉及不同的⾵險⽔平，且這些條款並不意味指⽰
基⾦的⾵險⽔平。概不保證將會實現這些⽬標。
就以地區為本的投資組合⽽⾔，我們明⽩有關分類若從不同的投資者的⾓度⽽⾔，可能不盡相同。閣下應在投資前咨詢閣下的財務顧問，以協助閣下決定投資與本基⾦及有關
投資⾦額是否適宜。

額外附註
本材料由⾼盛資產管理（香港）有限公司在香港刊發或批准在香港使⽤。⾼盛資產管理（香港）有限公司是受香港證券及期貨事務監察委員會（「證監會」）監管的持牌實
體。
投資者不應單純根據本⽂件⽽對本投資組合作出投資。在作出投資前，有意投資者應仔細閱讀最新的產品資料概要（KFS）以及香港發售⽂件，包括但不限於本投資組合的基
⾦說明書，其中包括對適⽤⾵險所作的全⾯披露。適⽤⾵險可能導致本投資組合的投資價值下跌。閣下未必能取回全部投資本⾦。過往表現資料並⾮未來表現的指標，未來表
現可能會不同。投資價值及其收⼊可能波動，且並無保證。 
此外，此資料不應被理解為財務研究。有關資料並⾮依照旨在促進財務分析獨⽴性的適⽤法律條⽂⽽擬備，且⽏須遵守發佈財務研究後不得進⾏交易的限制。
本資料僅擬供指定收件⼈查閱。未經⾼盛資產管理（香港）有限公司事先書⾯同意，不得全部或局部複製或發佈予任何⼈⼠。⾼盛資產管理（香港）有限公司對誤⽤或不當發
佈本材料概不承擔任何責任。
本⽂件未經證監會審核。本⽂件提供的投資組合獲證監會根據證監會單位信託及互惠基⾦守則給予認可。證監會的認可並⾮對計劃作出的推薦或認許，亦不保證計劃的商業利
益或其表現， 且不代表有關計劃適合任何投資者，亦⾮認許有關計劃適合任何個別投資者或投資者類別。 
股份分銷：本投資組合的股份可能未在多個司法管轄區（包括但不限於拉丁美洲、⾮洲或亞洲國家）進⾏公開分銷登記。因此，本投資組合的股份不得向該等司法管轄區的居
⺠推廣或發售，除⾮該等推廣或發售合乎適⽤的集體投資計劃私募配售豁免和其他適⽤的司法管轄區之規則和規定。 
投資意⾒和潛在損失：財務顧問通常建議多元化的投資組合。本⽂描述的基⾦本⾝並不代表多元化的投資。此材料不得被理解為投資或稅務意⾒。有意
資者在投資前應諮詢其理財和稅務顧問，以確定有關投資是否適合他們。 
投資者只應在擁有⾜以承擔此投資完全損失的必要財務資源時才進⾏投資。 
擺動定價 (Swing Pricing)：請注意，本基⾦實施擺動定價政策。投資者應注意，本基⾦的表現可能不時與參考基準∕⽐較基準有所不同，可能單純是擺
定價之影響⽽⾮相關⼯具價格⾛勢所致。
投資組合持倉可能不代表⽬前、未來投資或投資組合的所有持倉。未來的投資組合持倉可能無法帶來盈利。
資產淨值代表投資組合的淨資產（除息）除以股份總數。
所述本基⾦回報已反映本基⾦的任何管理或其他收費，所述參考基準的回報則未有計及此等因素。
所⽰表現以 2025年04⽉30⽇ 各⾃股份類別計值貨幣計算的資產淨值對資產淨值為基準，股息會滾存再作投資。
費⽤⼀般在每季結束時計賬和應付，並且根據季內⽉底平均市值計算。
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